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CSN ANNOUNCES FIRST QUARTER 2002

RESULTS

(Rio de Janeiro, Brazil, May 15, 2002) - Companhia Siderurgica Nacional (CSN) (BOVESPA: CSNA3) (NYSE:
SID) announced today its financial results for the quarter ended March 31, 2002. The Company’s unaudited
results are presented according to the Brazilian GAAP Corporaté Law and are stated in Brazilian Reais (R$). The
quarterly figures below pertain mostly to the Company’s unconsolidated results and all comparisons, unless
stated otherwise, are related to the same period of 2001. On March 31, 2002, one U.S. Dollar (US$) was

equivalent to R$2.3236.

Highlights

+ Sales volume in the first quarter 2002 totaled

1,196 thousand tonnes of finished products and EBITDA
stabs, 17% higher than the 1,018 thousand Em R$ milhdes
tonnes sold in 2001. In 2002, total sales volume

includes 191 thousand tonnes of exported slabs,
which accounted for 16% of total shipment
volume. Net revenues were 11% higher,
reaching R$931.4 million.

e EBITDA (Gross Profit — SG&A Expenses +

Depreciation and Depletion) reached R$376.4 1TO1  2To1

million, 9% higher than 1Q01. Consolidated = Controladora m Consolidado

EBITDA showed the same increase and was

494 514

376 390

3TO01 4T01 1T02

R$390.4 miilion.

¢ Despite an excellent operating result in the first quarter of 2002, CSN recorded a net loss of R$197.4 million
(R$2.75 per ADR), 2% above the R$194 million (R$2.70 per ADR) recorded in the 1% quarter 2001. Both
periods were negatively affected by the exchange rate variation. In 2001, the Brazilian Real depreciated
10.5% and in 2002, the amortization of the deferred exchange rate impact from 2001 impacted results
negatively on R$198 million, after taxes. For the consolidated figures, CSN had a net loss of R$197.8 million,

1% above the net loss in 2001.

Production and Production Costs - -

Total Production Costs

20% (Dep)

18% (Deg

@ Raw Material

B Outsourced Slabs
OLabor

QO Energy and Fuel (EF)
@ General Costs (GC)
B Depreciation (Dep)

39%

In the first quarter 2002,
production levels were
unchanged from the fourth
quarter of 2001. When compared
to the same period last year,
crude steel production increased
by 3%, reaching 1.3 million
tonnes, while rolled steel
production was  unchanged,

8% 12% 6% (E/F) 12%
(&R -1-
1Q01 1Q02
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totaling 1.1 million tonnes (production volumes measured at the continuous casters for crude steel, and at the hot
strip mill for hot rolled bands - this volume siightly differs from inventory deposits due to normal process iosses).
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Production costs in 2002, which in a R$ per tonne basis increased by 2%, were affected by the increase in coal
prices, due to the annual contract renewal in July 2001 and the higher dollar exchange rate. The 45% increase in
coal average prices, in reais, includes the 18% difference in average exchange rates between the periods.

Despite the increase in coal costs, raw materials accounted for 39%, unchanged from last year, since lower
scrap and outsourced coke comsumption partially offset this increase. In addition, the compietion of the
revampings of Blast Furnace # 3 and Hot Strip Mill # 2 increased depreciation expenses in 2002 by R$18 million.

Sales
Sales volume of finished products avna élébs totéled
1,196 thousand tonnes, 17% higher than in 1Q01. SALES VOLUME

This amount includes 191 thousand tonnes of In Thousands of tonnes
exported slabs. .

The domestic market accounted for 72% of total sales
volume, compared to 84% in 2001.

Higher value-added galvanized steel and tin mill
products accounted for 33% of total sales volume, — Y '
compared to 45% last year. Slabs sales, which 1Q01 2Q01 3Q01 4Q01 1Q02
accounted for 16% of total sales volume, were OExports ODomestic Market

partially responsible for this decline. Considering only
finished products, the participation of coated steel products reached 39% of total sales volume.

CSN’s Consolidated sales volume was 1,239 thousand tonnes in the 1% quarter 2002, compared to 1,054
thousand tonnes last year. The 43 thousand tonnes difference when compared to the Parent Company's sales
volume is basically due to the recognition of inventories in affiliated companies — inal @ CISA. Coated products
accounted for 36% of total sales volume in 2002, 3 p.p. higher than for the Parent Company. This increase is
mainly attributable to the sale of galvanized products by GalvaSud, which are produced from cold rolled material,
bought mainly from CSN.

Operating Results

O Net revenues, Cost of Goods Sold & gross margin

Net revenues increased 11% to R$931 million in the 1% quarter 2002. The domestic market accounted for 82% of
these revenues, compared to 86% in 2001. The main reasons for this increase were 17% higher sales volume
and 4% higher average net prices in the local market. The average net selling price in the export market was
28% lower, due to a higher portion of slab sales. Consolidated net revenues was R$1.0 billion, 11% higher than
1Q01. The increase in the Parent Company's net revenues is responsible for this variation. The difference
between the Parent Company and the Consolidated figures can be explained by the. sale of surplus energy, in the
amount of R$49 million, through CSN's subsidiary - CSN Energia.

In the 1st quarter 2002, cost of goods sold (CoGS) was 16% higher, totaling R$578 million. The following factors
contributed to this increase: higher sales volume and the higher cost of imported and dollar-linked raw materials,
mainly due to the negative impact, in the amount of R$23.5 million, of the 18% difference between average
exchange rates for these periods. Higher depreciation expenses, already mentioned above, also contributed to
this increase. Consolidated CoGS was R$650 million, 15% higher than in 1Q01.

Gross margin was 38.0% in 2002 compared to 40.7% in 2001. It was affected mainly by the increased portion of
sales attributable to siabs, which lowered the portion attributable to coated products and increased the portion
attributable to exports. Consolidated gross margin was almost unchanged from that of the Parent Company, at
37.6%. ‘
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O SG&A expenses

In 1Q02, sg&a expenses, without depreciation, increased 17%, totaling R$100.9 million. The main reason for this
increase was the higher freight and insurance expenses, a function of higher export volume in this quarter. The
transfer to administrative expenses of the provision for the profit sharing program in 2002, in the amount of
R$10.8 million, also contributed to this increase, since in 2001 this provision was included in other operating
income/expenses.

Q EBITDA

EBITDA in 1Q02 was 9% higher, at R$376 million. EBITDA margin (EBITDA/Net revenues) was 40.4%,
compared to 41.2% in 2001, and continues to be one of the highest EBITDA margins in the steel industry
worldwide. Consolidated EBITDA also grew by 9% and reached R$390 million, with an EBITDA margin of 37.4%.
Surplus energy sales, which in 2001 generated a 78% EBITDA margin, presented a 36% EBITDA margin in the
1st quarter of 2002, contributing to the decrease in the consolidated margin. The decline in energy sales margin
reflects the decrease in prices at the Wholesale Energy Market, since the end of the power rationing.

Q Other operating income (expenses)

In the 1st quarter 2002, the Company recorded a net operating expense of R$48 million, R$19 million higher than
in 1Q01. The main reason for this is the provision to recognize the unfunded pension liability, as already
mentioned in the previous quarter.

Q3 Net financial resuits

Net financial results (financial income - financial expenses and net Monetary/Exchange variations) was a
negative R$505 million compared to a negative R$544 million in 2001. This decrease is explained by the lower
exchange rate variation in 2002 (see Exchange Rate table), which was partially offset by the amortization of the
2001 exchange rate deferral, in the amount of R$300 million, including R$222 million in financial income. After the
issuance of local debentures, the cost of gross debt was reduced from 7.4% to 7%, in dollar terms.

Exchange Rate Impact Deferral: in relation to the 2001 exchange rate deferral, in the 1% quarter 2002, the
Company amortized a total of R$300 million, leaving a balance of R$445 million to be amortized by 2004,
Regarding the 1999 exchange rate deferral, amortization expenses totaled R$29 million in this period. The
outstanding balance of R$78 miilion will be fully amortized by the end of this year.

0 Equity income (expenses)

Equity income reached R$14 million in 2002, R$14 million lower than in 1Q01. The difference is mainly due to the
sharper devaluation of the real in 2001, which generated a gain on the offshore affiliated companies, which have
assets denominated in U.S. dollars.

Q Income Tax and Social Contribution

In the first quarter of 2002, CSN recorded income tax and social contribution credits totaling R$101 million, a R$3
million decrease due to the lower results before taxes in 2001.

d Netloss

Net loss in this period for the Parent Company was R$197 million (R$2.75 per ADR). Consolidated figures were
identical, recording a net loss of R$198 million.

Consolidated Net Debt

CSN's consolidated gross debt on March 31, 2002 was US$2.72 billion, US$0.3 billion higher than on December
31, 2001. Cash and cash equivalents on March 31, 2002 totaled US$0.64 billion, US$0.35 billion higher than at
the close of last year. These increases were due to the debentures issuance in the loca! market. The Company’s
consolidated net debt was US$2.08 billion on March 31, 2002, having decreased US$35 million, due to CSN'’s
cash generation.
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Capital Expenditures

In 2002, total CAPEX was R$131 million lower, totaling R$40 million, with R$10 million being allocated to
environmental projects and R$30 million toward other projects related to the maintenance of the state of the art at
the Volita Redonda mill.

Recent Events’

« The European Union, in response to the North-American protectionist measures, increased tariffs on imports
of tin mill products in March 2002. They established a quota for the next 6 months of approximately 309,000
tonnes per year, based in the average imports between 1999 and 2001, plus 10%. Imports above this guota
will be subject to a 17.1% import tariff. There will be no quota-sharing among countries, but the EU promised
to monitor imports with an intention to protect iong-term suppliers, like Brazil. CSN, which exported 29,000
tonnes of tin mill products to the EU in the first quarter 2002, believes that this measure will not harm the
exports to these countrigs, given the long-term relationships maintained with its European customers.

« On April 30 2002, upon receiving Maria Silvia Bastos Marques’ resignation from her position as CEO, the
Board of Directors unanimously elected Benjamin Steinbruch, currently President of the Board of Directors, to
act as an interim CEO of CSN.

Companhia Siderurgica Nacional, located in the state of Rio de Janeiro, Brazil, is a steel complex integrated by
investments. in infrastructure-and logistics, that combines in its operation captive mines, an integrated steel mil,
service centers, ports and railways. With a total annual production capacity of 5,400,000 tonnes of crude steel
and gross revenues of R$4.0 billion reported in 2001, CSN is also the only tin-plate producer in Brazil and one of
the five largest tin-plate producers worldwide,

Certain of the statements contained herein, including but not limited to those with respect to the impacts of the
protectionists measures worldwide, are forward-looking statements. Such statements are based on
management’s current views and assumptions and involve known and unknown risks and uncertainties that could
cause actual results, performance or events to differ materially from those expressed or implied in such
statements. Examples of such risks and uncertainties include but are not limited to: general and economic
conditions in Brazil and other countries, interest rate and exchange rate levels, future renegotiations or pre-
payment of liabilities or credits denominated in foreign currencies, protectionist measures in the US, Brazil and
other courntries, changes in laws and regulations and general competitive factors (on a global, regional or national
basis)

Five pages of tables follow




INCOME STATEMENT
Parent Company — BR GAAP - In thousands of R$
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15t Q2002 | 4th Q2001 1stQ 2001
Gross revenues from sales & services 1,119,508 1',069,368 1,025,031
Deductions from gross revenues (188,087) (183,337) (186,987)
Net revenues from sales & services 931,421 886,031 838,044
Domestic market 766,280 725,036 722,846
Export market 165,141 160,895 115,198
Cost of goods sold (CoGS) (577,726) (545,358) (497,056)
CoGS, net of depreciation/depletion (454,126) (419,935) (406,508)
Depreciation/depletion related to CoGS (123,600) (125,423) (80,548)
Gross income 353,695 340,673 340,988
Gross Margin (%) 38.0 38.4 40.7
Selling expenses (47,056) (38,732) (34,071)
General and administrative expenses (53,859) (42,498) (52,518)
Depreciation/amortization in SG&A (8,410) (8,208) (8,025)
Other operating income (expenses), net (48,206) (122,447) (29,429)
Net Financial Results (504,989) (404,229) (544,473)
Financial expenses (158,658) 94,987 (172,998)
Financial income (239,723) (529,457) 127,738
Monetary / Exchange variations, net (106,608) 30,241 (499,213)
Equity in results of subsidiaries 13,604 7,362 27,923
Operating income (loss) (295,221) (268,077) (299,605)
Non-operating income (expenses), net (3,546) 2,309 903
Income before IT and social contribution (298,767) (265,768) (298,702)
Income tax provision 76,954 98,386 75,991
Social contribution tax credit (provision) 24,401 36,555 28,757
Net income (loss) (197,412) (130,827) (193,954)
Number of shares (in thousands), excluding | 71,729,261} 71,729,261 | 71,729,261
treasury stocks
Net income per 1000 shares — R$ (2.75) (1.82) (2.70)
Additional information
EBITDA (*) 376,380 384,866 344,947
EBITDA Margin (%) 40.4 43.4 41.2
Interest on Equity/Dividends 50,000 90,000 -

(*) EBITDA = gross income — SG&A expenses + depreciation, amortization and depletion.
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INCOME STATEMENT

Consolidated — BR GAAP - In thousands of R$
1st Q2002 | 4th Q2001 1stQ 2001
Gross revenues from sales & services 1,261,518 1,300,267 1,153,604
Deductions from gross revenues (218,906) (221,133) (215,227)
Net revenues from sales & services 1,042,612 1,079,134 938,377
Domestic market 860,451 889,961 813,512
Export market 182,161 189,173 124,865
Cost of goods sold (CoGS)y : (650,487) (582,949) (565,161)
CoGS, net of depreciation/depletion (521,974) (453,286) (473,643)
Depreciation/depletion related to CoGS (128,513) (129,663) (91,518)
Gross income 392,125 496,185 = 373,216
Gross Margin (%) 37.6 45.9 39.8
Selling expenses (72,077) (56,490) (51,052)
General and administrative expenses (58,136) (53,801) (56,907)
Depreciation/amortization in SG&A (10,021) (10,099) (8.025)
Other operating income {expenses), net (45,015) (107,851) (32,188)
Net Financial Results (488,289) (532,256) (499,910)
Financial expenses (140,293) 97,422 (178,975)
Financial income (239,969) (561,593) 147,219
Monetary / Exchange variations, net (108,859) (68,085) (468,154)
Equity in results of subsidiaries (6,900) (11,523) (21,847)
Operating income (loss) (289,145) (275,835) (296,713)
Non-operating income (expenses), net (3,565) 1,924 903
Income before IT and social contribution (292,710) (273,911) (295,810)
Income tax provision 72,550 109,577 72,090
Social contribution tax credit (provision) 22,353 38,371 27,145
Net income (loss) (197,807) (124,963) (196,575)
EBITDA 390,425 515,558 356,775
EBITDA Margin (%) ' 37.4 47.7 38.0
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BALANCE SHEET
BR GAAP — In thousands of R$
Parent Company

Consolidated

On 03.31.2002 | On 12.31.2001 | On 03.31.2002 | On 12.31.2001
Current assets 3,175,545 2,339,563 3,695,576 2,851,558
Cash & marketable securities 1,077,050 378,684 1,472,102 660,438
Trade accounts receivable 847,715 655,068 1,067,300 935,611
Inventories 587,007 623,606 675,839 729,087
Others 663,773 682,205 480,435 526,422
Long-term receivables o '1,935014|  1,992,100|  1,361,855( 1,360,492
Permanent assets 9,747,426 10,001,732 8,896,486 9,220,989
Investments 1,388,534 | 1,226,066 27,195 25,832
Fixed assets 7,672,422 7,759,471 8,119,002 8,117,554
Deferred charges 686,470 1,016,195 750,289 1,077,603
Total assets 14,857,985 14,333,395 13,954,017 13,433,039
Current Liabilities 3,659,693 3,621,155 3,794,973 3,732,364
Loans and financing 2,566,959 2,506,780 2,773,117 2,728,712
Others 1,092,734 1,114,375 1,021,856 1,003,652
Long-term liabilities 6,228,880 5,559,027 5,226,457 4,582,542
Loans & financing 3,882,966 3,171,442 3,534,516 2,842,531
Taxes on revaluation reserve 1,098,785 1,215,112 1,100,611 1,216,927
Others 1,247,119 1,172,473 591,330 523,084
Shareholders’ equity 4,969,412 5,153,213 4,932,587 5,118,133
Capital 1,680,947 1,680,947 1,680,947 1,680,947
Capital reserve 10,485 1,258 10,485 1,258
Revaluation reserves 2,286,348 2,309,650 2,286,348 2,309,650
Revenue reserves 1,161,358 1,161,358 1,161,358 1,126,278
Retained eamings (169,726) (206,551)
otal Liabilities and Shareholders’ equity 14,857,985 14,333,395 13,954,017 13,433,039

10
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SALES VOLUME
In thousands of tonnes

1st Q 2002 4th Q 2001 1st Q 2001
BRAZILIAN MARKET 867 809 855
Hot Rolled 338 286 312
Cold Rolled 207 190 180
Galvanized 155 157 194
Tin Mill Products 156 168 169
Slabs 11 8 .
EXPORT MARKET 329 329 163
Hot Rolled 57 49 52
Cold Rolled 12
Galvanized 5
Tin Mill Products 72 57 94
Slabs 191 212 -
TOTAL MARKET 1,196 1,138 1,018
Hot Rolled 395 335 364
Cold Roiled 211 193 192
Galvanized 160 165 199
Tin Mill Products 228 225 263
Slabs 202 220 -

Exchange Rates (R$/US$)
4th Q 2000 istQ | 2ndQ2001] 3daQ 4thQ 15t Q 2002
20041 2001 2001
Us$ 1.9554 2.1616 2.3049 2.6713 2.3204 2.3236
Change (%) 6.1 10.5 6.6 15.9 (13.1) 01

11
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NET REVENUE BY PRODUCT

In R$/tonne

1st Q 2002 4th Q 2001 15t Q 2001
BRAZILIAN MARKET 827 836 797
Hot Rolled 611 603 553
Cold Rolled 739 716 702
Galvanized 1,106 1,095 1,020
Tin Mill Products 1,171 1,151 1,094
Slabs ST 310 293 .
EXPORT MARKET 500 487 696
Hot Rolled 420 464 | 404 |
Cold Rolled 538 474 522
Galvanized 729 901 965
Tin Mill Products a76 1,087 860
Slabs 337 316 -
TOTAL MARKET 737 735 781
Hot Rolled 577 583 532
Cold Rolled 752 712 691
Galvanized 1,096 1,085 1,018
Tin Mill Products 1,127 1,135 1,010
Slabs 312 315 -

INVESTMENTS IN FIXED AND DEFERRED ASSETS — PARENT

COMPANY
In miilions of reais

_ 4st Q2002 | 4th Q 2001 1st Q 2001
Technological improvements 6.6 16.7 48.9
Cold Strip Mill #2/3 0.1 - -
BF#3 (1.4) 48.0 39.9
Hot Strip Mill#2 0.7 323 16.7
Environmental projects 10.2 245 15.1
Deferred 7.3 16.2 14.7
Others* 16.6 72.2 36.0
TOTAL 401 209.9 1713

* general construction work, materials, maintenance, loqistics, etc

19
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

TR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2002
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagac Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAC

1- CODIGO CVM B - DENOMINAGAO SOCIAL - 3-CNPJ

00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04
4 - NIRE

15910

01.02 - SEDE

1 » ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO QU DISTRITO

RUA LAURO MULLER, N° 116 - 36° ANDAR BOTAFOGO

3-Cep 4 - MUNICIPIO 5-UF
22299-900 RIO DE JANEIRO - RJ
4-0D0 - |7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 8 - TELEFONE 10 « TELEX

021 2586-1500 - -

14-DDD 12-FAX 13.FAX 14 - FAX

021 2586-1318 - .

15- EMAIL

Invrel@esn.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
ANTONIO MARY ULRICH

2 - ENDEREGO COMPLETD

3 ~ BAIRRQ QU DISTRITO

14

RUA LAURO MULLER, N° 116 - 38° ANDAR BOTAFOGO
4-CeP - MUNICIPIO -ur
22259-900 RIO DE JANEIRO RJ
7-000 ~TELEFONE ~TELEFONE 10 - TELEFONE 17+ TELEX
021 |2586-1500 - -
12000 13‘-FAX 14 « FAX 15 -FAX
021 2586-1318 - -
16 - E-MAIL
invrel@esn.com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR B
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INICIO 2- TERMING 3 - NUMERO 4-1INiCIO 5 - TERMING 8 » NUMERO 7. INfCIO 8 « TERMINO
01/01/2002 31/12/2002 01/01/2002 31/03/2002 4 01/10/2001 311212001
9 » NOME/RAZAC SOGIAL OO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
ARTHUR ANDERSEN S/C 00283-6
11 NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
AMAURI FROMENT FERNANDES 174.625417-34
14/05/2002 18:22:19 Pig: 1
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CVM « COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2002
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAQ

Legislagao Societaria

[+ - DTNOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

1-CODIGO CVM
004030

3 - CNPJ
33.042.730/0001-04

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de AGoss 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX, ANTERIOR
(Mit) 31/03/2002 31/12/2001 31/03/2001
Do Capital Integralizado
1 - Ordindrias 71.729.261 71.729.261 71.729.261
2 - Preferenciais 0 0 0 |
3. Total e 71.729.261 71.729.261 71.729.261
Em Tesouraria
4 - Ordinarias : 0 0 0
" 5- Preferenciais 0 0 0
g - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPQ DE EMPRESA
Empresa Comercial, industrial e Outras

2-TIRO DE SITUAGAO
Qperacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
1140200 - Siderurgia

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
FABRICAGAO, TRANSF E COMERC. DE PRODUTOS SIDERURGICOS

8 - TIPQ DE CONSOLIDADO
Parcial

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES
Com Ressalva

101.07 - SOCIEDADES NAG INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-1TEM  [2-CNPY 3 - DENOMINACAD SOCIAL . [

01 02.281.836/0001-37 |[COMPANHIA FERROVIARIA DO NORDESTE - CFN
02 00.924.429/0001-75 {FERROVIA CENTRO ATLANTICA S.A.(FCA)

03 00.924.429/0001-75 |MRS LOGISTICA S.A.

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1«ITEM [2.-8VENTO 3-APROVAGAC |4 . PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAD

1 RCA 12/04/2002  |Juros Sobre Capital Préprio ON 0,0006970650
02 AGO/E 30/04/2002  |Juros Sobre Capital Préprio ON 0,0012547180
14/05/2002 18:22:22 Pig: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2002 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1. CODIGO CVM - DENOMINAGAD SOCIAL 3. CNPY

00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1.CODIGO 2 - DESCRICAQ 3 - 317032002 4311272001

1 Ativo Total 14.857.985 14.333.385
1.01 Ativa Circulante 3.175.545 2339.563
1.01.01 Dispenibiligades 2,038 34,702
1.01.01.01 Bancos Conta Movimerto 1.968 34,883
1.01.01.02 Qutros -~ i ' : 70 19
101,02 Créditos 847.715 655.068
1.01.02.01 Mercado Interno 573.117 510.244
1.01.0202 Mercado Externo . 357332 . 226220
1.01.02.03 Provissio para Devedores Duvidosos (82.734) {81.396)
1.01.03 Estoques 587.007 623.608
1.01.03.01 Produtos Acabados 162,369 169.265
1.01,03.02 Produtos em Elaboragso 102.333 137.054
1.01.03.03 Matérins-primas 158.687 136.943
1.01.03.04 Almoxarfado 142.189 148,312
1,01.03.05 Impornagdes em Andamento 13.488 12560
1.01.03.06 Materiais em transilo 7971 19.412
1.01.04 Outros 1.738.785 1.026.187
1.01.04.01 Tituios e Valores Mobiltdrios 1.075.012 343,982
1.01.04.02 IRRF/CSL a Compensar 230.383 210.598
1.01.04.03 Imposto de Renda Diferido 68.533 09.098
1.01.04.04 Contriduictio Social Diferida 22,460 35.356
1.01.04.05 Dividendos Propestos 3 Reccber 241.870 239.854
1.01.04.08 Qutros ' 100527 97.208
1.02 Ativo Realizével a8 Longo Prazo 1.935.014 1.992.100
1.02.01 Créditos Diversos 53.057 §2.763
1.02.01.01 Empréstimos ELETROBRAS 53.057 52763
1.02.02 Créaitos com Pessoas Ligadas 655,142 843.281
1.0202.01 Com Coligadas ) 0 0
1.02.02.02 Com Cortroladas T '656.142 643.281
1.02,02.03 Com Qutras Pesgoas Ligadas 0 0
1.0203 Outros 1.226 815 1.298.0568
1.02.03.01 imposto de Renda Diferido 250.199 220.727
1.0203.02 Contribuigio Social Diferida . 43375 20.595
1.0203.03 Depdsitos Judiciais 370.797 367.7%0
1,02.03.04 Titulos @ Vaiores a Receber 120.997 121.712
1.02.03.05 PIS/PASER a Compensar 73.688 137.107
1.02.03.06 Arrgndamantos 38.191 31.084
1.02.03.07 Investimentos Disponiveis pard venda 262.259 266.912
1.02.03.08 Oulros 60.309 121,132
1.03 Ativo Permanente 0.747.426 10.001.732
1.03.01 Investimentos 1.388.534 1.228.068
14/0572002 18:22:34 Pag: 4
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2002

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

Legislagdo Societaria

1-CODICO CvMm 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL 3.CNPJ

00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1.-CODIGO 2 . DESCRIGAO ' 3 -31/03/2002 4 -31/12/2001

1.03.01.01 Perticipagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagcbes em Controladas 1.388.534 1.226.066
1.03.01.03 Outros {nvestimanlos 0 0
1.03.02 Imobilizado 7872422 7.759.471
1.03.02.01 Em Operacio Liquide ™ =" ~ 7.517.548 7.514.190
1,03.0202 Em Obras 64.453 158.340
1.03.02.03 Terenos 90.421 89.941
1.03.03 Diferido - 886.470 1.016.195
1_4/0_5!2002 18:22:34 Pag: 5
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2002

Legislagao Societéria

1 - CODIGO CVM 12 - DENUMINAGAD SOCLAI 3-CNPJ
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04
02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)
1-CODICO 2 - DESCRIGAO 3 - 310372002 4 - 311272001
2 Passive Total 14.857.985 14.333.395
2.0 Passivo Circulante 3.659.693 3.621.185
2.01.01 Emorestimos € Financlamentos 2.566.959 2.506.780
201.02 Debéntures 0 0
201.03 Fornecedores e 363.077 364.662
201.04 Impostos, Taxas e Comlribuicoes 375.139 3%0.625
201.04.01 Salérios @ Contribuigdes Sociais 59.841 55,149
2.01.04.02 Tributoe s Recolher 128.216 98.627
2.01.04,03 Imposto ge Renda Diferido 137.507 138.027
2.01.04.04 Contribuigao Saocial Diferida 48.575 58.822
12.01.04.05 Tributas @ Obrigagdes Parceladas 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 90.354 80.397
2.01.05.01 Juros sobre Capital Préprios Deliberadas 394 397
2.01.05.02 Dividendos ¢ JCP Propostos 90,000 §0.000
2.01.08 Provisdes 17.542 18.093
2.01.08.01 Trabathista, Civel @ Fiscal 17.542 18.093
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas o] 0
2.01.08 Outros 248.582 290.598
2.01.08.01 Qutros 248.582 290.598
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 6.228.880 5.558.027
2.02.01 Empréstimos e Financiemertos 3.882.966 3171.442
2.02.02 Debéntures Q 0
2.02.03 Provisges 1.401.595 1.502.108
2.02.03.01 Trabalhista, Civel, Fiscal @ Ambiantal 71.408 88615
2.02.03.02 impasto de Renda em Juizo 137.460 125.271
2.02.03.03 Contnpuicio Secial em Juizo 93.932 93.110
2.02.03.04 Imposio de Renda Diferido 832490 920.539
2.02.03.05 Contribuicio Social Diferida 266.305 294.573
2.02.04 . |Dividas com Pessoas Ligadas T 705.875 696.929
2.02.05 Qutros 238.444 188.548
2.02.05.01 Provisgo para perdag em invegtimento 8.208 4,592
20205.02 Qutrog 230.238 183.958
203 Resultados de Exercicios Futurcs Q 0
2.05 Patriménio Liquido 4.969.412 §.153.213
2.05.0% Capital Social Reglizado 1.880.947 1.680.847
12.05.01.01 Agdes Ordindrias 1.680.847 1.680.947
2.05.02 Recervas de Capital 10.485 1.258
{2.05.03 Reservas de Reavaliacie 2.286.348 2.309.650
2.0503.01 Ativos Préprics 2.286.111 2300413
2.05.03.02 Conlroladas/Coligadas 237 237
2.05.04 Reservas de Lucro 1.161.358 1.161.358
14/05/2002 18:22:42 Pég: 6
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAG OES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2002 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1. CODIGO CVM 7 - DENOMINAGAO SOGIAL 3. CNPJ
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1.CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/03r2002 4 .31/12/2001

2.05.04.01 Legal 196.449 196.449
2.05.04.02 Esowidnia 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2,05.04.04 De Lucros a Realizar ] ]
2.05.04.05 Retengdo de bucros — ~ 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N3o Distribuidos 0 0
{2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 864.909 984.909
2.05.04.07.01 De Investimentos - 964.909 964.909
2.05.04.07.02 Agdes em Tesouraria 0 0
2.05.08 Lucros/Prejuizos Acumulados (169.726) 0
14/05/2002 18:22:42 P4g: 7
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informa¢des Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2002
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Em milhares de reais, exceto quando mencionado
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia SiderGrgica  Nacional (CSN) produz agos planos, tendo como principal instalagdo
industrial a Usina Presidente Vargas, localizada no Municipio de Volta Redonda, Estado do Rio de
Janeiro.

A CSN explora, ainda, minério de ferro, calcario e dolomita, no Estado de Minas Gerais, para suprir
as necessidades da Usina Presidente Vargas. Para ofimizacdo de suas atividades, a companhia
também investe estrategicamente em empresas de transporte ferravidrio e energia elétrica, entre
outras.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Atendendo a configuragdo do formulério das informagGes trimestrais, as Demonstragdes das
Origens e Aplica¢oes de Recursos e dos Fluxos de Caixa da controladora e consolidado, estio
sendo apresentadas no quadro "Outras informagdes que a companhia entenda como relevantes”.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis previstas na
legislagdo societéria brasileira & nas normas e pronunciamentos estabelecidos pela Comissio de
Vaiores Mobiliarios (CVM) e pelo Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes — IBRACON.

(a) Apuragdo do resultado

- O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de
exercicios. Conforme detalhado na nota 13, a companhia optou por diferir parte das variagdes
cambiais liquidas incorridas no primeiro trimestre de 1999 e no exercicio de 2001,

{b) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios est@o registrados ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos
até a data dos balangos, ndo excedendo o valor de mercado.

(c) Provisao para devedores duvidosos

A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante juigado suficiente pela
Administragdo, para absorver eventuais perdas na realiza¢éo dos recebiveis.

(d) Estogques
Os estoques sdo valorizados ao menor valor entre o custo médio de produgdo/compra e o valor

liquido de realizagdo ou o custo de reposi¢do, respectivamente, exceto as importacdes em
andamento, que sdo valorizadas ao custo identificado.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL ]
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base ~ 31/03/2002
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACICNAL 33.042.730/0001-04

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(e) Demais ativo circulante e realizivel a longo prazo

S3o apresentados ao valor de realizagao, incluindo, quando aplicével, os rendamentos auferidos até
a data do balango ou, no case-de despesas antecipadas, ao custo.

(f) Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas, controladas em conjunto e coligadas sao avaliados
pelo método da equivaiéncia patrimonial, acrescidos de agio a amortizar, quando aplicavel.

Os demais investimentos permanentes s&o avaliados pelo custo de aquisicao.
(g) Imobilizado

O valor do ativo imobilizado da controladora inclui a reavaliagio dos bens, com base em laudo de
peritos avaliadores independentes, realizado em 31 de margo de 1999, confarme facultado pela
Deliberagcdo CVM n° 288 de 3 de dezembro de 1998. A depreciagdo € calculada pelo método
linear, as taxas mencionadas na nota 12, com base na vida Util-econ8mica remanescente dos bens
apos a reavaliagdo. A exaustdo da mina é calculada com base na quantidade de minério de ferro
extraida. Os encargos financeiros relativos a recursos captados para obras em andamento sdo
capitalizados enquanto as mesmas n&o forem concluidas.

As coniroladas demonstram o ative imobilizado pelo valor de custo de aquisicdo, liguido de
depreciagao acumulada, exceto a FEM — Projetos, Construgoes e Montagens S.A. que possui bens
reavaliados, que n3o ultrapassam o valor de recuperacdo dos mesmos.

(h) Diferido

A formagdo do diferido deve-se, basicamente, a gastos incorridos no desenvolvimento e

'umplantagéo de projetas que deverdo gerar retomo econdmico para-a companhia nos préximos

exercicios, sendo a amortizagdo efetuada linearmente de acordo com o prazo previsto de retorno
econdmico dos referidos projetos. Adicionalmente, inclui 0 montante das variagdes cambiais
liquidas relativas ao primeiro trimestre de. 1999 e exercicio de 2001, conforme disposto na
Delibera¢io CVM n° 294/99 e Deliberagdes CVM n*® 404/01 e 409/01, respectlvameme

(i} Passivo circulante e exigivel a fongo prazo

S3o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagoes monetarias e cambiais incorridas até a data dos balangos.

(j) Provisao parabmanutengéo e grandes reformas dos altos-fornos

E registrada conforme a caracteristica dos gastos, sendo: a) Manutengédo - constituida anualmente
de acordo com estimativas de gastos a serem incorridos para manter certas instalagbes em plena
capacidade de produgdo (a provisdo & apresentada no passivo circulante no grupo Outros); b)
Grandes reformas e refratamento - sio capitalizados no ativo imobilizado em operagéo, sendo
depreciados pelo periodo compreendido até a proxima grande reforma prevista.

{k) Beneficios a empregados

Em atendimento a Deliberagio CVM n® 371 de 13 de dezembro de 2000, a companhia, mediante
estudo atuarial, optou por provisionar anualmente 20% desse encargo, a partir do exercicio de
2002 até 2006, correspondentes aos beneficios pés empregos, conforme divulgado na Nota 25c¢.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS Data-Base - 31/03/2002

00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(I) Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido

Sao calculados com base nas aliquotas efetivas de imposto de renda e contribuigdo social sobre o
lucro liquido e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30%, para fins de determinagdo de exigibilidade. Sao constituidos créditos fiscais
de impostos diferidos sobre prejuizo fiscais, base negativa e sobre diferengas temporarias, bem
como, débitos fiscais de imposto de renda e contribuicdo social sobre variagéo cambial diferida de
1999 e 2001 e outras- diferengas temporais. .
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SERVIGO FUBLICO FEDERAL _
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informag¢des Trimestrais Lagislag¢do Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data~Base - 31/03/2002
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstracGes contabeis consolidadas em 31 de margo de 2002 e 31 de dezembro de 2001
incluem as seguintes controladas e controladas em conjunto:

Participagao dreta no ceapital
socid toial e votante (%)
Empresas 3032002 311272001 Atvidades principars
Consolidadas integraimente:
CSNOverseas 100,00 100,00  Operagbes financeras
* CSN Steal Comp. 100,00 100,00  Participaces sockidrias
CSN stands Qorp. 100,00 100,00  Operagdes fnanceras
CSN Energy Corp. 100,00 100,00 Participagdes socktanias
Steei ], SA 100,00 100,00  Paticipagdes societanas
OSA - CSNindiistria de Agos Revestidos SA. 99,99 99,99 Centro de servicos de produtds siderungicos
- FAM- Projetos , Construcdes e MontagemSA., 99,99 99,99  Manutencfo e nontagem ,
-ndstria Neciond de Agos Larminados - ind SA. 99,99 99,99  Cenfro de servicos de produtos sidenirgicos
CSC- G, Sderiroica oo Coard 99,99 9099  Sderurga
" CSN Panama, SA. 99,93 9999  Participagtes societirias
" CSNEnergia SA. 99,90 9990 Oomercidizacio de engrgia elétrica
CSN Ferticipacdes Energéticas SA. 99,70 99,70  Participagdes societsrias
CSNISA. 99,67 89,67  Siderugia
Consolidadas proporcionaimente;
GalvaSud S.A 51.00 5100  Cenfrode servicos de produtcs sidenirgicos
N_:rdeste Energia Participagtes S.A (NEPAR) (1) 50,01 80,01 Particicacbes societérias
Sepetba Tecon SA (2) 20,00 2000  Servigos portudrios

(1) Em 28/03/2002 os acionistas da NEPAR decidiram liquidar a empresa.

_{2) Censiderando a participagio indireta na Sepetiba Tecon S.A., através da CSN Panama,$.A., o percentual
de participagao total atinge 50%. ' ,

As datas de encerramento dos exercicios sociais das controladas e controladas em conjunto sdo
‘coincidentes com as da controladora.

As demonstragbes contabeis elaboradas em ddlares norte-americanos (CSN Panama, S.A., CSN
Islands, Corp., CSN Steel Corp., CSN Overseas, CSN Energy Corp: e CSN Steel, S.A.) foram
convertidas para reais pela taxa de 31 de mar¢o de 2002 — R$ 2,3236 (31 de dezembro de 2001 -
R$ 2,3204 e de 31 de margo de 2001 — R$ 2,1616) e os ganhos/perdas auferidos dessas
conversdes foram contabilizados nos resuitados dos respectivos exercicios, na linha de resultado
de equivaiéncia patrimonial na controladora e na linha de variagdo monetaria no consolidado. As
referidas demonstragGes contabeis foram preparadas utilizando-se de préaticas contabeis
compativeis com as adotadas pela controtadora.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis consolidadas, todos os saldos e transagdes entre as
sociedades consolidadas foram eliminados.
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Adotando procedimento consistente com 0 praticado nas demonstragbes contabeis de 31 de
dezembro de 2001, a companhia ndc esta consolidando as investidas abaixo por ndo
apresentarem alteracgio relevante na unidade econdmica consolidada.
Participagdo no
—— . capitai social(%)

310372002 3171212001
Empresas . Total Votante Total Votante
Companhia Ferroviaria do Nordeste - CFN - - 30,00 30.00 30,00 30,00
Ferrovia Centro Atlantica S.A. (FCA) 11,95 11,66 11.95 11,66
MRS Logktica S.A. 32,17 18,63 32,17 18,63

As demonstrages contabeis consolidadas ndo contemplam a CSN Aceros, S.A., coligada através
" da participacao de 37,50% pela CSN Panama, S.A.

A conciliacgo entre o patimonio liquido e o lucro lfquido do exercicio da controladora e do

consolidado e apresentada a sequir:

Patriménio liquido Lucro liquido
Cartiroladora 4,969.412 5.153.213 (197412) {163.954)
. Bliminagiio de lucros nos cstocues (22.880) (20.599) (2.281) (1.206)
Juros ativedos (14.489) (14.489) (34)
Cutros sjustes sS4 8 1886 (1.281)
" Censofidado FFI258T 5TT8.733 11978077 1965757

Estdo sendo apresentadas apenas as mutagdes do patrimdnio ifquido da controladora(nota 18).
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5. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

N

OVERSEAS  CAYMAN" RON*

N

CBN GN CN

TOTAL

PANAMA (SLANDS MRS CALVASUD (rSa WAL, QUTRAS™ 1032002 SW22001

. ATHWO e - o
Cartas 3 Raceder I MR s 292 < Vo) ® Q2804 a6
Outrs Oparagies:
Dabirvhres Scpotina Teom 13000 18000 1800
Dividandes 3 reccoer CSN Enorgds . 41870 241580 20854
Mitucieonts cormente() 7321 T T am v m ar 680265 [T
Adataraen 3 fomacsdons agrv sg7 s8r7
AN pan Ao
aumereo g capital 8220 [ V-] 75051
ToTAL IRmT T T meD s AR AW 60 | ARE 15608 | LZna0
PASSNO
Ermprécoence:
Préigrgamentd &1 11100 1725 128058
Fived rn nOE(R) 185 142185 usP4
Erprest. vostics nans TO85 |aTe
Hmrcompany bonasy) 1438585 wras 20 224838
Miticrnta corrental) TR 1510 TEOAD ©se12
Cutres Operacie=
Prest:So de Barvicos 218 218 od
Estoque de Caligadae SIE 2749 @3 [T
Cartas a pagw 218 z 2 = 248 5
TOTA TORTET M 1ABSs I 211 T ASEE 2111 257 | 4ET0 | AGRS
E - o s
i ACXR | SII0
RECETA -
Vonetas de produtos ¢ srvicos 150408 17643 w4 RE0 BS5 198825
Juras & varlagSo canbiel exm 073 @10 L x3 4] 49289
Ot 3 © @ @
YOTAL 828 W30 @0 & ) 3 7ea8 T % 2548 HA5TT
= — - ——————- {
| DEWESA
Sarvicos 4% 88% 12474
Aroe ¢ veracho cmeiat 1749 05 4 (.01 o 48908 3103
Ourss ) _ 773
TOTAL —nm & AR (%5 450 TTESE T & A

'CSN Cayman ¢ CSN Iron - participacdo indirata através Energy | Corp. e CSN Panama, S A, recpectivamente.

*OUTRAS: CFN, FCA, CSC, Fundaglio CSN, CBS - Caixa Beneficente dos Empregados da CSN, FEM, NEPAR, Sepetiba Tecon SA., CSN
Energla 3.A. e CSN Pancipagdes Energéticas SA.
Essas operagoes foram pactuadas em condicdes normais de mercado e/ou legistaglio vigente pama  operagdes semelhantes, sendo a8

principals destacadas abaixe:

(1) Libore 3% a.a.- vencimento - 05/2002 e 09/2002 - Overseas
Libor + 3% a.a. - vencimento - indeterminado - CSN Iron
IGPM ¢ 6% a.a. - vencimento - indeterminado ~ CSN Panams

() Jurosde 11% a.a. - vencimento 1" tranche: 23/01/2004 e 2" tranche: 29/01/2004.

{3) Jures de 9.5% a.a. (1" tranche) ¢ 8,25% a.a.(2 tranche) » vencimento 1 e 2’ trarche: 01/06/2007 - CSN lron
Juros de 2,.8% a.a.- vencimento: 02/08/2002 — CSN Islands
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6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

N Controladora Consolidado
' 31/03/2002 31/12/2001 311032002 311212001
Curto prazo ; U .

,Fmdo de investimante financeiro (liquido de impasto de 918.321 200.485 999,628 4§0.349

! renda na fonte) .

iAp&csqéo no extenior & posicdo liqukia de opgoes de ddlar 7479 378 335.051 30.163

'Renda fixa 149:212 143421 125.441 120.065

: 1075012 HA358Z T30 BB

————

!Longo prazo (incluido em Qutros)

iRenda fixa e debéntures (liquido de provis§io para perdas

! 19. . \ !

iprovavels e imposto de renda na fonte) 9169 19169 10169 4.048
1.084.181 383.151 1470289 604.625

A Administracao da companhia vem aplicando a maior parte de seus recursos financeiros em
Fundos de Investimentos, os quais estdo compostos por titulos do governo e papéis de renda fixa
com variagao monetaria ou cambial, emitidos no pais.

. 7- CONTAS A RECEBER

r‘"-—"‘ T e Controladora T Consolidade

| 3100372002 31/12/2001 3110372002 311272001
iMercado interno 573.117 310248~ 1.035.307 906.743

| Empresas controladas e colgadas 90.974 101.057

| Outros ctantes 482.143 - 400a7 1.035.301 906.743

]

I‘.!\brcado externo 357.332 226.220 123.421 115.386

| Empresas controladas e colgadas - 341.830 217.587

! Outros cientes 15.502 8633 123.421 115.386

|

|Froviasio para cevedores duvidesos (82.734) (81.396) (91.422) (86.518)

j B4T.715 655,068 1.087.300 535611

l

8. ESTOQUES

] B i Controladora Consolldade

i - $1/03/2002 31/12/2001 3110312002 31/12/2001
:Produtes acabados 162.368 169.265 - 204.682 217.308
| Produlos em eisboracdo 102.333 137.054 101.483 134.634
:Matérias-primas 158.687 136.943 199.524 191.795
[Armoxarifaao 142.159 148.312 143.380 149.707
{importagdes em andamente 13.488 12.560 13.634 12.803
iMateriais em transito 7.971 19.472 13,136 22,842
; 587.007 623.606 675.839 729.087

'
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9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

Alivo circulante
imposto de renda
Contribuicdo socisl

Realizével a longo prazo
imposto de renda
Contribui¢ 3o social

Passivo circuiante
imposto de renda
Contribuicdo social

Exigivel afongo prazo
Imposto de renda
Contribuigdo social

Patriménio liquido
IR g/ parcela de reserva de reavaliacio
‘CSL s/ parcela de resarva de reavaliacdo

Resultado
Imposts de rends
Contribui¢3o social

Controladora Consolidado
-31/03/2002 311272001 311272001
68:533 99.098 111.746
22,460 35.358 268.139
90.993 134.454 147.885
259.199 220.727 248.507
43.375 29.595 39.001
202.574 250.322 287.508
137.507 138.027 138.694
48,575 $8.822 59,062
832.490 920.539 921.873
266.305 294.573 285.054
1.098.795 1.215.112 1.216.827
(833.976) {840.515) (840.515)
{268.167) (279.798) (279.798)
Controladora Consalidado
31/03/2002 31/03/2001 31/03/2001

83,937 - 8635 00.607
27.768 24.869 24,735
T17.705 BD.304 90,802
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As origens do imposto de renda e contribuigio social diferidos da controladora sdo demonstradas a
seguir:

02002 hilatis il
XTPARLD 08 rencs Carbugho ot Y0080 de reERty Contrituico socks
AtvoR . .G grp Lango preao Cuno praxd Longo prm Qropaao  Loywo prmm Curto oo Lorgo oram
Provissn pars coriingdnglas cAGEs , Ushaigios ¢ fecas 438 ILNG 1579 0.148 48 X% 168 L ]
PrnE-0 o O acorns o @ am 128 4218 19005 1m0 we e
OGO POrR s obre Gt oo 28sn 2% p X -] s
PIONSEO P NG 3 CeatoYe 2= T &8 . 1% g
Prous0 perd ey oe exoge -] -] 2057 7%
Povis oy o da imonizedo [} ™ €0 18
Provels ors pIrGONIo 12 haTee 270 m
TS emdadeeso Loty 40 S
- Prejuizes tacis | vt N0 0% 2m azp w28 000 126.%5 :¥.0] 17981 -
Pt ue trieg 3 mome’ 30806 "l e nta
- CQurs s8R &1 1361 18586 4475 A2 13% [
Toud s p:%- 2480 Q5 0008 7y %) 255
mpozD O renda Cortribux3o social Frpozto ac e Contrinieio social
PaTINGG CQusto przo Longd peo Qo prag Lango g=0 Qo Lopoaam Qunte sz Longo pre
Virtscho cart o 05 144 =70 ®ER 220 =¥ 4 117.68¢ E7%: .60
Lgros o o eanar it drpon *x e
17/ AL 00Lre nsena & 19c 234 eriens 11651 2848 Lo 05 uee 2596
Qo 460 158 430 1548
T 12.37 R /575 ) il Lt s|ag2 24573
o § ______————§ 3 ——

O imposto de renda e a contribuicdo social atives diferidos decorrentes de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, foram constituidos baseados no histérico de rentabilidade da
companhia e a conseqiiente expectativa de rentabilidade futura. A expectativa é de que tais
' créditos sejam integralmente compensados no periodo de até 5 anos.

Alem dos créditos j& registrados, a companhia possui acio judicial relativa a0 "Plano Ver3o”, na
-qual busca os efeitos financeiro-fiscais, relativamente ao expurgo inflacionario do IPC de janeiro de
1989, de 51.87%, na apuragdo da base de calculo do IRPJCSL. Em 18 Insténcia o pedido da
companhia foi julgado procedente, em parte, limitando 0 percentual de janeiro de 1989 a 42,72%,
descontado o indice ja aplicado de 12,15%.0s efeitos da referida ac3o ndo foram reconhecid
contabilmente pela companhia(vide nota 17, item ¢). ‘
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A congciliagao das despesas e receitas de imposto de renda - IRPJ e de contribuigdo social -
CSL correntes da controladora e o produto da aliquota efetiva sobre o lucro antes do IRPJ e da

CSL é demonstrada coma segue:

31/03/2002 $1/03/2001
- TRET TSt RET CSC
Luero artes da CSL e do [RPJ (298.767) (288.787) {238.702) {298.702)
Aliquota 25% 9% 25% 9%
totat 74692 28.88% 74.678 26.883
Ajustes para rafletir a aliquota efetiva: :

" Resultado de equivaléncia patimonis! 4.445 1.600 8.347 3.365
Diferenga da aliquota (2.851)

_ Lucros disponibilizados de controladas no exterior (103) )
Diferengas temparartas alocadas no diferido (89.937) (27.768) (84.835) (24.669)
Outras adicdes (exciusdes) {2.183) (1.134) (8032) (1.491)
Controladora {12.983) {3.367) 11.356 4.088

" Consolidado ' T (@80 (5682 6.423 2410

10 - PIS/PASEP A COMPENSAR

.Em ra2do da decisao judicial favoravel, ja transitada em julgado, de inconstitucionalidade dos
Decretos-Lei n°s 2.445/88 e 2.449/88, pelo STF e pela Resolugdo n® 49/95 do Senado Federal,
bem como consubstanciada na opiniSo de seus consultores legais, a companhia estd
apresentando este credito no seu balango patrimonial, o qual inciui o principal e acréscimos fegais.
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11 - INVESTIMENTOS

nformagoes so0re

3 investids
artmaon Lucro
30 Ng liquido @ (Projuizo)
e idade GOCY eapltal aocial Passivo 3 liquido do
. Oorainadsias | Prefgrencisis { (%) descoberto perioge
— T EMmpresas j
: Em aperagdo
TFEN 376.336 co- §9,99 2.868 (1.714)
MRS (a) 35.084.843 74.239.183 3217 19.046 (17.320)
GalvaSud (c} 70.655.879 51,00 684.013 (12,149)
Inal . 3.457.189 99,99 107.791 4,188
CSN Overseas 2,500 100,00 (3.591) (10.291)
CEN istanas 50.000 100,00 116
CSN Panamae 18.870 11.441 99,99 410.800 26.498
CIGA 129.999.997 9,99 205.162 {1.567)
CSN Energla 939 99,90 307.453 20,155
Sepatiba Tocon(a) 7.825.384 2000 28.08¢ (5.614)
C3N Epergy Corp 200.000.000 100,00 354.644 (2.521)
Em pré-operagio
TSN Farticlpagocs Energeficas 997 99,70 1
CSNI 600 1,194 99,67 2
Totsl de investimontes
Qutros investimentos 2o custo(b)
Agio
Tnal
MRS
CISA
Totsl do Aglo
Total do movimento dos investimentos e sgic ¢m 2002
Total do movimento dos Investimentos e igio em 2001
T P35s51vo 3 descoberlc sobre Inveatimentos
CIN Cverseas 2.300 100,00
CSN Stoet 1 100,00 (28)
cscC 1.099.996 99,99 (4.504)

Total do movimento do passiva a descoberto em 2002

Total 46 movimenlo do passivo a descoberto sm 2001

(a) Empresas auditadas por oLtros auditores independentes

(b) . Companhia de Desenvolviments do Sudeste-CDSE

{c) Todas as agSes de propricdade da CSN na GalvaSud encontramese empenhadag em favor do Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A, e do
" Kregitanstait Fur Wiegeraulfbau, garantindo financiamentos ¢contraidos pela GalvaSud junto aquelas instituigdes financeiras,

{d) O Consaiho de Administragio decidiv slienar gs panticipacdes aciondrias da companhia na itd Energética S.A (ITASA), considerando que
exigtem eviddncias formais de que 8 venda se realizars num futuro proximo,
Ql 83aldos dos investimentos ‘oram trancfeddos pars o sitvo realizével 2 longs prazo em 34 de dezambro de 2004.

Este montante, foi atualizado pela equivaidneia patrimonial devido a determinacsio da Instruglio CVM n°. 247/96, ant.7’, totalizando R$ 772
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Uovimentagio de Investimentos em 002 Consolidado
s 5 s PR T 3
) em de Equivaiencta |capitat préprio/ em om
31122001 Adigses Baixas dgla pamimonisl dividendos IN03/2002 3110372002
4.580 (1.714) 2.856
11.701 103 (103) (5.574) 8.127 .27
42523 6.115 {8.191) 42.047
104,947 2.844 107.791
6.630 {6.690)
116 s
383.770 7,030 410,800
85396 121.332 (1.567) 205.161
208.410 11,318 13.784 {2.01¢) 231,498
65.958 (4.341) 5.617
356.671 (2.029) 354.642
1 1
2 2
1.242.96% 138,868 {103) 18.552 (8) {2018} 1.367.488 6.127
138 130 130
10.595 {433) 10.960 10,180
2864 7811 {82) (127) 9.86¢ 9.566
1.112 1.112 1.112
13.771 7811 (82) (562) 20.938 20938
1.226.066 146,579 {185) (862) 18.882 (2.01€) 1.388.534 27.195
1097497 1.166 (4.725) (497) 37.387 1.120.828 327.458
(3.591) (3.591)
(2) (22) {30)
(4.584) 1) (4.585)
(4.392) (3.614) (8.206)
(17.427) (8.967) (26.094)
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12 - IMOBILIZADO

Controtadora

JTO3T2002 IR0
Taxa efetiva de Custo Depreclagao,
depreciagio, corrigido ~ exaustio e
. .exaustio e ] amortizagio
amortizacio réavallado acumuladas
) { % ao ano) ) Liquido Liquido
Terrencs 90.421 80.421 89,941
Méquinas e equipamentos 5,91 6.741.447 (1.129.486) 5,611.861 5.590.677
Edificagdes 4,00 933.434 (178.441) 754,993 762,831
Méveis & utansilios 10,60 90,721 (73.054) 17.867 18.345
Minas ¢ jazidas 1,62 1.136.598 (51.484) 1.085.118 1.089.704
Outros bens 20,00 105.675 (55.385) 50.280 52.310
Provisdo para perdas provaveis na
baixa de bens (2.478) (2.478) (4T
Obras em andamento 84.453 84.453 158.340
Controladora 9.1680.272 (1.487.850) 7672422 7.759.471
Consolidado §.653.348 (1.534,@3) 8.118.002 8.117.354

Em Assembléia Geral Extraordingria realizada em 31 de margo de 1999, os acionistas aprovaram o
laudo de -avaliagdo efetuado por empresa espemahzada que contemplou terrencs, maquinas e
equipamentos, instalagdes, imoveis e edificacdes, existentes nas plantas da Usina Presidente
Vargas, Casa de Pedra e Arcos, além da mina de minério de ferro em Casa de Pedrea, o que foi
possivel por se tratar de uma mina manifestada, assim definida pelo Decreto 24.642/1934 — Cédigo
de Minas - , como sendo as jazidas conhecidas & época pertencentes aos proprietérios do solo
onde se encontravam.

A dépreciag:éo. exaustdo e amortizag3o total no 1° trimestre de 2002 foi de R$ 118.983 (2001 - R$
104.146), sendo R$ 114.221 (2001 — RS 99.368) apropriados ao custo de produgdo e R$4.762
(2001 - R$ 4.777) as despesas gerais & administrativas (ndo inclui amortizagéo do diferido).

A parcela da depreciacdo e exaustdo tota! dos bens reavaliados absorvida no resultado a cada ano
€ transferida no patriménio liquido em igual montante, da reserva de reavaliagdo para lucros
acumulados. No 1° trimestre de 2002, esse montante, liquido de imposto de renda e contribuigao
social, foi de R$ 26.762 ( 2001 — R$ 29.981).

As obras em andamento sdo representadas, principalmente, por umr conjunto de planos de
investimento visando a atualizagdo e desenvolvimento tecnolégico para manter a companhia em
condicdes de competitividade nos mercados nacional e internacional. Os principais planos 8o
voltados para empreendimentos em prote¢io do meio ambiente, redugio de custos, infra-estrutura
e téenicas de automagdo, informatica e telecomunicagdo. O montante de encargos financeiros
capitalizados, no 1" trimestre de 2002, sobre obras em andamento foi de R$ 2.172 (2001 ~ RS
3.992).

No 1’ trimestre de 2002, os bens dados em garantia nas operagoes financeiras atingiram um total
de R$ 1.697.732 (2001 -~ R$ 1.656.747),
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13 - DIFERIDO

e T S ——— RPN [SE

| Controladora Consolidado
: 31/03/2002 311272001 31/03/2002  31/12/2001

iVarlagdo cam bial diferids 2.060.178 2.060.178 Z2.066.186 7068.185
f:pro,'etos de informatica SN : 127.317 124.350 130476 127.982
{Outros projetos . 83401 79.194 141.555 132.582
7270987 2263.723 2.340.217 2.328.749

Amortizagdo acumulada (1.5684.517) (1.247.528) {1.589.928) (1.251.148)
686.470 T016.195 750,289 7077603

!
|
i

Os projetos de informatica si0 representados por projetos de automagdo e informatizagdo de -

processos operacionais que visam a reducdo de custos @ aumento da competitividade da
companhia.

O saldo remanescente das variagGes cambiais diferidas no exercicio de 1999, pela companhia e
sua MRS Logistica S.A. com base na Medida Proviséria n°. 1818 e na Deliberagdo CVM n°. 294,
de 26 de margo de 1999, serd amortizado em 2002.

Conforme disposto na Medida Provisdria n°® 3, de 26 de setembro de 2001 e nas DeliberagGes
CVM n™. 404 e 409, de 27 de setembro de 2001 e 1° de novermnbro de 2001 respectivamente, a
companhia e suas investidas MRS Logistica S.A. e GalvaSud S.A. optaram por diferir o resultado
liquido negativo decorrente do ajuste dos valores em reais de obrigagSes e creditos em moeda
estrangeira, em virtude de variagdo nas taxas de cdmbio ocorridas no ano de 2001, devendo ser
amortizados em até quatro anos, iniciada dentro do préprio exercicio.

A movimentacdo ocorrida pode ser assim demonstrada:

Trimegstre Exerciclo Totalem
flnde em 31/03/1999 de 2001 31/03/2002

Varlacio combidl déferida 699.543 1.360.636 2.060.179
Amortzagido scumuiada . - e
hcindo liquigagao de
empréstmos:

1999 (294.279) {294.278)

2000 (173.779) {173.779)

2001 (124.107) (815.173) . {739.280)
10.trimestre de 2002 (29.301) (299.965) {329.266)
Saido 3 amortizar 78.077 445498 523575

Demonstracdo da expectativa da amortizagao:

2002(abrit @ dezembro) 78.077 211.97¢9 290.056
2003 130.339 130.339
2004 103.180 103.180

78.077 445,498 §23,575
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14.EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Cantrolagora Consalidado
31/03/2002 31122001 31032002 3111220Mm

Curtoprxzo Longoprmo Curtoprazo longopraze  Curto praze Longo prazo Curto pFaxo  Longo prazs
MOEDA ESTRANGERA ’
Fé « pagamanto 400.333 483.75¢ 485.140 462.754 333.488 333.34 303.765 406.070
Buronoies 718.209 1.533.578 857.179 1.382.240 831.478 184.338 846.785 184.084
CQvwrercial paper T A2 766788 ¥ T 765.732
BNDESFname 54902 731.999 58272 736257 54.902 731998 8.272 736257
partacdes fnanciadss 795,58 183.985 824,530 222 535 795,588 193,985 824,50 22595
Brimbank - Japso 26103 12323 2082 124.548 25103 12293 22 124848
Qures 485288 130.147 180.488 194,138 120776 308.152 185211 228450

MOBDA NAZIONAL

BNCES/Pname 55.573 30.840 62475 38910 55573 20640 62475 3800

Debéntres 18.356 845,62 18356 845.622

Outros 35.549 .74 9.641 168.355 5.148 135.885
TTAWATE T el 3N Bt T SN MY T uIER T RS

Totsl TTIERYE TTIBEZOEE T LS0RTe0 . RIMTaT mm TTIBAZSIT

As amortizagdes Jo principai 46 [0NG0 prazo gpresentam 4m 31 do margo de 2002, A5 86guintos
composi¢des porunc de vencim anty:

Controladoras congolicado
2003 K 180,
2004 469.112 167.382
2005 . . 765.854 807.327
2008 288.088 - 329.007
2007 a 2024 1.868.107 350.463
Yoty TEFZTI66 - 3.553.31%

Sedre 03 BM orézuM D3 & financiam entde axternos @ intarnas coniratados mclcem ;um JCujes axas
anual. apresentam-se em 31 go margo de 2002, como segue: .

Controladora Consglldade

I 7% P ETER NS TA20203
De7.1a39% 668.823 871.04¢
Dag,t at1% 2.558.981 1.212.009
Acime de 11% 7Y3.604 804.381
Total AT AZY TTTTEIVTEIT

Composiclo percontyai da diviaa totel pormoede /indexagder ge origom

Controladora Consoldado

Gdlarnerte-amaericino BC.85 BE.00 77.39 55,87
lene 5.01 6,38 5.86 8,50
Taxa ae |Uros dec longo preze 1.34 1.7 3,58 4,18
co1’ 8.2 8,43
Cezta ce moodas 1.25 1,43 1,71 1,43
Qutras moodas 1.30 1.41 2,06 1.00

. S 11 TOU U0 TUU.00 000

A companhia contrata operagdes de derivativo, conforme nota 15, com ¢ objetive de minimizar os
riscos de oscilagdes relevantes na paridade de moeda estrangeira.
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Conforme aprovado na Assembléia Geral Exiraordinaria e na Reunido do Conselho de
Administrac3o, realizadas em 10 de janeiro de 2002 e 20 de fevereiro de 2002, respectivamente,a
companhia emitiv 69.000 debéntures, nominativas e nd@o conversiveis, sem garantia nem
preferéncia, com valor nominal de R$10.000, em duas séries. Foram emitidas 54.000 debéntures
da 1’ série e 15.000 da 2’ série.O valor nominal unitirio esta sendo atualizado monetariamente,
acrescido da respectiva remuneragdo calculada “pro rata temporis”, sendo a primeira emissao
corrigida pela D! acrescida de 2,75% e a segunda emissdo pelo IGPM mais juros de 13,25%,
desde a data da emiss3o até a data da efetiva integralizagao, que seré a vista, em moeda corrente
no ato da subscricdo. O vencimento estd previsto para 01/02/2005 (1" série) e 01/02/2006 (2
série), com opgdo de resgate antecipado(totat ou parcial) 3 op¢do da emitente.

)

Em margo de 2002, a companhia efetuou recompra de 4.396 debéntures, sendo 2.345 da 1" série
e 2051 da 2’ série.

As garantias concedidas em raz30 dos empréstimos e financiamentos totalizaram R$ 4.136
milhdes em 31 de margo de 2002 (R$ 3.977 milhdes em 31 dedezembro de 2001), constituindo-se
principaimente de bens do imobilizado, avais e fiangas. Esse total ndo considera as garantias
concedidas para empresas controladas, conforme mencionado na nota 16.

15 . INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consideragoes gerais

O negdcio da companhia compreende a producio de agos planos para atender aocs mercados
interno e externo a extra¢do de minério de ferro, calcario e dolomita para suprir as necessidades
da Usina Presidente Vargas. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da
companhia podem ser assim enumerados:

(a) Risco de taxa de cambio

Apesar da maior parte das receitas da companhia serem denominadas em reais, em 31 de margo
de 2002, R$ 5.664.185 da divida total da companhia eram denominados em moeda estrangeira.
Dessa forma, a companhia esté exposta ao risco de mudangas nas taxas de c&mbio. A companhia
administra o risco decorrente das flutuagGes das taxas de cambio, que afetam o valor em reais
necessarios para pagar as obrigagSes denominadas em moeda estrangeira, utilizando
instrumentos financeiros derivativos, principaimente contratos futuros, swaps, mercado a termo e
contratos de opgdo com bancos, assim como aplicagdo de parte substancial de suas
disponibilidades em titulos remunerados pela variagdo cambial.

O objetivo da Administracdo ao manter esses instrumentos € igualar os ganhos dos investimentos
dos recursos de emprestimos s perdas de cimbio relativas a desvaiorizag3o do real face ao ddlar
norte-americano e o iene. Os recursos desses empréstimos foram investidos em aplicagbes de
curto prazo denominadas em reais, que renderam juros a taxa de mercado no Brasil.
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(b) Risco de crédito

A exposicdo ao risco de crédito é administrada através da restriggo de contrapartes em
Instrumentos derivativos para instituicbes financeiras de grande porte com alta qualidade de
crédito. Dessa forma, a administragdo acredita que o risco de nda cumprimento pelas contrapartes
€ insignificante. A companhia ndo mantém, nem emite, instrumentos financeiros para fins de
comeércio. A seletividade de seus clientes, assim como a diversificagdo de sua carteira de
recebiveis e acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de negécio,
sdo procedimentos que a CSN adota de modo a minimizar eventuais problemas de seus parceiros
comerciais, o

Os valores dos instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais em 31 de margo de
2002, cujo valor de mercado difere do valor contabil, estio assim representados:

- : — Vaior contdbil ™" V3T dé mercado
Iinvestimento e 4gio em sociedade controlada em conjunte 12.933 3.138
Empréstimos e financiamentos (Curto e longo prazo) 6.449.925 6.371.750

Em 31 de margo de 2002 a posigdo consolidada dos contratos de derivativos em aberto era a
seguinte:

Contrato US$ mil RS mil
Data Vencimento Valor de Aluste a valor
referéncls de marcado
Swap cambial iene/dalar- CSN 02/08/2000 02/08/2002 350.000 (170.860)
Swap cambial ¢dlarsiene - CSN isiands 02/08/2000 02/08/2002 350.000 170.660
F;:nward da moedas - iene Diversas Q5/04/2002 a 09/12/2002 32.146 (7.258)
O;.)eraqbes com taxas de cambio 07/01/2002 02/01/2003 e Q3/01/2003° - © 613.000 5.805
Op¢des com taxas de juros Gap(Libor
semestral) Diversas 31/12/2003 a 31/12/2004 600.000 1.672

Os ganhos ndo foram contabilizados, atendendo ao principio do conservadorismo. A perda
apresentada acima no valor de R$ 7.258 esta reconhecida no resultado financeiro do exercicio.
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(c) Valor de mercado

Qs valores apresentados acima como “ajuste a valor de mercado” foram calculados de acordo

com as condi¢tes verificadas nos mercados local e internacional em 31 de margo de 2002, para
" transagdes financeiras com caracteristicas idénticas, tais como: volume da transagdo e prazo até

vencimento pactuado. S$3o ulilizados modelos matematicos que tém como premissa basica a

inexisténcia de arbitragem entre mercados e ativos financeiros. Por fim, todas as transagdes

realizadas nos mercados ndo organizados (mercado baicdo) sdo contratadas com Instituigdes.
- Financeiras, previamente aprovadas pelo Conselho de Administragéc da companhia.

16. AVAIS E FIANGAS

A companhia possui junto as confroladas e controladas em conjunto as seguintes
responsabilidades por garantias fiduciérias (avais e/ou fiangas):

EmMhSes
Erpesas WMoeds SU2ZNZ  SV1Z201  Vercimerto Condicoas
TN Owrsees s =] B700” " TZORZa 1203 Tk promestna/ @ resererie 3 cotvarao 0s COTITHOA DSS
CSNParom SA LS$ 800 800 1203 Aval per operacio firanceys e hedae d¢ jues
CSNImn SA Uss x3 7R3 ovmag7 Noin promisséria refererte coeratio ds auscoods
CSN isarris Cap. Uss 00 00 foe Y] Neta prarizséria pels cortratacio de notes & s frernaina de hedge
CSA-CNIrdintia de Agos Rovesids SA. LSS A3 A7 1309023280807 Notms pomissérias / 2l ref. Copaos g2 fire oo irportxo
| OSA-CNIstiadc Ao Revesidos SA. 7S 107 K07 forecvery Fiarga de cortrain de frendiamento do BADES
| OSA-CNbdisriace Aos Revestias SA. - BROD 15 27203 Farca para frarsiamento do Edmbark W
Compartia Famovidia do Norceste - RN 3 185 M2 Garartia de fiarga soiktiria . junto 20 BBV, para caqiid de giro
Sepetbe T SA 1= B7 B1 15030Ce 150600 Fdeussda do frarciamant pers a0.i5A0 de equUcaTENS
Sepegba TenSA 23 7 25 15121128012 Fancapra francamerts de 60% das obras chis e nstalagles
Ird’sinia Necionel de AQos Laminexios - NALSA. - RS AS 68 AOTAZe 150408 Fdguesiria defirsndamento de dfws
GavaSud SA 3 753 1781 2212 Ragasrafrendarento de eqipamens Impotass & naconss
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17. PASSIVOS CONTINGENTES E DEPOSITOS JUDICIAIS

A companhia esta discutindo nas esferas administrativa e judicial competentes, agdes e
reclamagdes de diversas naturezas como demonstrado abaixo:

:’ Trm— D 3170372002 - TTTTTUS{HzrzovtT
Depébsitos Passive Depésitos Passivo
judiciais Contingente jvdiciais Contingente

iCurto prazo:

ITrabaMista - 16.373 . 17.086

1Civeis 1.168 : 1.007

Controladora 17542 T5.093

Consolidado 17.666 19.918

{
N
3

' iLongo praze:

:Trabahista 17.135 47.845 17.274 46.792
" lewes 2.984 23.783 2.984 21.823
Fiscois 119.286 270.644 129.154 282277
Contribuigdoe social 93.832 93.932 93.110 £3.110
Impostio de rends 137.480 137.460 125.274 125.271
Outras 55,477 38,148
Controladora 370.797 628,921 387.780 467.421
Consolidads 375.266 £48.166 371.958 581.808

b passivo contingente estd apresentado na rubrica de Provisbes (circulante e exigivel a longo
prazo) e Tributos a recolher, exceto quanto ao imposto de renda e contribui¢do social que estdo
apresentados em linha especifica.

a) Acdes Trabalhistas:

A CSN figurava como ré, até 31 de margo de 2002, em 1905 reclamagbes trabalhistas, sendo
provisionado naquela data o valor de R$64.018. Os pleitos das ages, em sua grande maioria,
estdo relacionados com a responsabilidade subsididria, equiparagdo salarial, horas extras e
- adicionais de insalubridade e periculosidade. ' T '

Qs pedidos referentes a responsabilidade subsidiaria representam grande parte do total das
reclamagdes trabathistas contra a companhia e sdo decorrentes do ndo pagamento pelas
empresas contratadas das obrigagdes com seus empregados, o que resulta na inclusdo da CSN no
polo passivo das agdes para honrar, subsidiariamente, o pagamento de tais obrigacdes.

As agles mais recentes decorrentes da responsabilidade subsidiaria tendem a ser extintas em
refacdo 2 CSN, em vista dos procedimentos adotados pela companhia para fiscalizar e cobrar o
cumerimento dos pagamentns de salarins e recolhimentos de encargoc cooinio, através da eriagés
dos Niclecs de Acompanhamento de Contratos, em operag¢io ha aproximadamente 20 meses.

b) Agbes Civeis:

Dentre os processos judiciais civeis em que a companhia é parte, encontrarm-se, principalmente,
agGes com pedido de indeniza¢io. Tais processos, em geral, sd0 decorrentes de acidentes de
trabalho e doeng¢as ocupacionais relacionadas as atividades industriais da companhia. Para essas
demandas foi provisionado o valor de aproximadamente R$24.932.
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¢) Acdes Fiscais:

PIS/COFINS — Lei 5.718/99

A CSN questiona a legalidade da Lei 9.718/99, que amplia as bases de célculos do PIS e da
COFINS, incluindo nas mesmas as receitas financeiras da companhia. O montante provisionado
em 31 de margo de 2002 esta em R$ 129.982.

A companhia obteve sentenga favoravel de 19 instancia e o processo estd em reexame obrigafério
pelo TRF da 2* Regido. Ainda ndo houve julgamento da matéria por tribunais superiores,

" ‘entretanto, os advogados da companhia consideram possiveis as chances de éxito.

CPMF

A companhia questiona a exigéncia da CPMF desde a promulgagdo da Emenda Constitucional n°
21/99. O montante provisionado em 31 de margo de 2002 estd em RS 81.182.

A sentenca de 1° instancia foi favordvel e o processo estd em julgamento no TRF da 2° Regido.
Ressalta-se que a jurisprudéncia mais recente ndo vem sendo favoravel aos contribuintes.

CIDE - Contribuigdo para intervengio no dominio econdomico

- A CSN questiona a validade juridica da Lei 10.168/00, que institui a cobranga de contribuigdo de

intervengdo no dominio econfmico scbre as importdncias pagas, creditadas ou remetidas a
beneficiarios ndo-residentes no pais, a titulo de royalties ou remuneracdo sobre contratos de
fornecimento, assisténcia técnica, cessdo e licengas de uso de marcas e cessdo e licenga de

" exploragdo de patentes. Existe um depédsito judicial no valor de R$17.014.

. A companhia aguarda a decisio de 1° instdncia judicial. Embora ainda ndo exista uma
"jurisprudéncia consolidada, haja vista que os processos sobre a matéria ainda so muito recentes,

©s advogados da companhia consideram possiveis as chances de éxito.

Salario-educagio

A companhia discute a inconstitucionalidade do Salario-educagio e a possibilidade de recupera¢zo
das parcelas recolhidas no periodo de 05.01.89 3 16.10.96. Q valor provisionado em 31 de margo
de 2002 estd em RS 21.378.

A sentenga de 1® instancia foi desfavorave!l e o processo se encontra atualmente em julgamento
no TRF da 2* Regido, Recentemente, 0 STF julgou a questiio de forma contraria aos contribuintes,
fato que reduz as expectativas de éxito neste processo.

SAT - Seguro acidente do trabalho

A companhia entende que deve recolher o SAT a aliquota de 1% em todos os seus
estabelecimentos, e ndo 2 3%, como determina a legislagdo vigents. Os valores estdo sendo
provisionados e chegam ao montante de R$16.977 em 31 de margo de 2002.
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A sentenca de 1° instancia foi desfavoravel e o0 processo se encontra atualmente no TRF da 2*
Regido. Embora nido exista julgamento da matéria por tribunais superiores, os advogados da
companhia consideram possiveis as chances de éxito.

Outros:
A companhia possui ainda provisdes para diversos processos referentes a ICMS, FGTS LC 110,

Drawback e Adicional de frete para renova¢do d2 marinha mercante{AFRMM), cujo montante
atinge a R$ 4.111.

Imposto de renda e Contribuicio social:

A companhia pleiteia o reconhecimento dos efeitos financeiro-fiscais relativos ao expurgo
inflacionario do IPC de janeiro de 1989, de 51,87% (conforme apuragdo da base de calculo do
{RPJ/CSL). O depdsito judicial sobre a matéria chega a RS 231.392.

Em primeira instancia, ¢ pedido da companhia foi julgade parcialmente procedente, limitando o
percentual de janeiro de 1989 a 42,72%. descontando o indice ja aplicado de 12,15%. Os possiveis
efeitos contdbeis da referida agdo ndo foram reconhecidos pela companhia. O processo estd em
julgamento no TRF da 1? Regido. A jurisprudéncia majoritaria tem sido no sentido de conceder o
Indice de 42,72% em janeiro de 1989, tal como na sentenga de 12 insténcia da companhia.
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18. PATRIMONIO LIQUIDO.

Lucros / Total do
Capiltal social (prejuizos) patriménio
—- - - integralizado Resarvas acumulados liquido

Saldos em 30/12/2000 T.680.947 ~ 3.628.321 438,790 5.745.058
Realizagdo da reserva de reavaliagso, liquida

de imposto de rends e contribuic&o social (110.384) 110.384
Diferencial de aliquota CSL 37.180 37.180
Lucre liquide do periodo 298.040 296.040
Reservas 186.424 (186.424)
Juros sobre capital proprio deliberados (130.000) (130.000)
Juros sobre capital proprio propostos {90.000}) (90.000)
Dividendos deliberados (269.275) {436.790) {706.065)
Saldos em 31/12/2001 TEBURA7 —3.Ar2.266 — . T LI53nT
Realizag2o da resefva de reavaliagéo, liquida

de imposto de renda e contribui¢io social (27.686) 27.688
Regulariza¢do IRPJ/CSL s/reserva de
reavaliagao 4.384 4.384
Constituicio de reserva 9.227 9.227
Prejuizo liquido do periodo (197.412) {197.412)
Saldos em 31/03/2002 — 1.680.547 ~ 3.458.791 (153.725) 3955412

(a) Capital social integralizado
O capital social em 31 de margo de 2002 e em 31 de dezembro de 2001 é composto por

- 71.729.261 mil agdes ordinarias, todas escriturais € sem valor nominal. Cada agdo ordindria d4

direito a um voto nas deliberagbes da Assembléia Geral.- .. .

~ (b) Reserva de reavaliagao (controladora)

Refere-se a reavaliagdo de bens do ativo imobilizado da companhia aprovada na Assembléia Geral
Extraordinaria de 31 de margo de 1999, que objetivou adequar os montantes do ativo imobilizado
2 sua realidade econdmica € ao seu valor de mercado ou de recuperacdo, em conformidade com
a Deliberacao CVM n® 288, de 3 de dezembro de 1998.

Atendendo as disposigdes contidas na Déliberagéo CVM n° 273, de 20 de agosto de 1998, foi
constituida provisdo para contribuigio social e para o imposto de renda diferidos, classificada no
exigivel a longo prazo, sobre o saldo da reserva de reavaliagdo (exceto terrenos).

A parcela realizada da reserva de reavaliagdo, liquida de imposto de renda e contribuigdo social,
integra a base de calculo do dividendo minimo obrigatério.

(e) Constituigdo de reserva

Conforme mencionado na nota 14, em 2002, a Companhig emiiu 69.000 debdntures, gerando um
prémio no valor de R$ 9.227.
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{d)} Composic¢ao acionaria .
Em 31 de margo de 2002, os principais acionistas da CSN séo:

Em mithares
. Wuantidace de Agoes
) Ordinarias %

Vicunha Siderurgia 33.337.087 46,48

Fundago Vale do Rio Doce de Seguridade Social : 7.410.457 10,33

ADR 6.286.396 8.76

Caixa Beneficente dos Empregados da CSN - CBS '2.604.922 3,83

Clube de nvestimento CSN 1.592.611 2,22

Outros 20.497.784 28,58

Agdaes am circulacio T 7 1. 129.287 100,00
19. RECEITA LIQUIDA E CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS

I' VENDAS POR PRODUTOT ™ " 81NSTI607 3170372001

oneladas ihares ge reais oneladas ilhares de reais
(mil) TReceita iquida __ CPV___ (mil) Receltaliquida TPV
"{Marcado interno : B -1 - S £ [ X {1 2 413.549 B55 T ©B81.62Z T 388.4T
\Planos a quente 338 206.280 — 125.437 372 172806~ 102.485
\Panos a frio 207 153.021 92.864 180 126.174 76.997
Zincadas 155 171.892 89.953 194 197.828 103.920
etilic as 155 182.144 102.293 169 185.016 104.835
Plgcas 11 3.279 3.092
Mercado externo : 330 163543 — T2ZETeT 163 113365 — 62330

Pianos a quente - 57 T 3B ~20.705 52 20377 16.510
:Pianos afrio 4 2.022 1.827 12 6.162 4.945
iZincadas § 4.188 3.479 5 5.212 2172
Metidlicas 72 - 69.993 47.701 94 81.114 58.413
Placas 191 84.537 54,449

Produtos de ago — 1398~ B881.146  ~ 541.810 1518 T 784387 T IINAST
Outras vendas “SU27s . 359718 33,057 T 5899
{Controladora — T8 T 93141 T SILA% 1018 ¥38.042 437.056
!yCons olidado 1.239 1.042.612 650.487 1.054 938.377 585,161

v
!
!

20 - RECEITAS E LUCROS CONSOLIDADOS POR SEGMENTO DE NEGOCIO
As informagdes por segmento de negacio sdo derivadas de registros contabeis mantidos de acordo

com a Lei das Sociedades por Agdes.

A divulgagdo segmentada seguiu o conceito do IAS14 (norma internacional), conforme sugerido
pela CVM, proporcionando a avaliagdo do desempenho das diversas dreas de negdcios geridas

pela empresa.

Desde novembro de 2000, quando houve a criagdo da diretoria executiva comercial, a companhia
estd assim estruturada: presidéncia e cinco diretorias executivas — operagdes, comercial, centro

corporativo, infra-estrutura e novos negacios.
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O presidente da companhia & responsavel pelo planejamento estratégico, Assessoria da
Presidéncia e Assessoria de imprensa. O diretor-executivo do Centro Corporativo € responsével
pela administragdo financeira, controladoria e tecnologia da informagao, assuntos legais, relagdes
com investidores, recursos humanos, comunicagdo corporativa Fundagdo CSN e CBS — Fundo de
pensdo da CSN. O diretor-executivo de operagbes é responsavel pela fabricagdo do ago e de
produtos de aco da CSN. O diretor-executivo Comercial € responsdvel pela venda, marketing e
comercializagio dos produtos de ago da CSN. O diretor-executivo de Energia e Infra-estrutura é
responsavel pelas minas, investimentos em logistica (ferrovias e portos), administragdo de iméveis
proprios, geragdo e distribuicdo de energia. O diretor-executivo de Novos Negocios € responsavel
por projetos, novos € 0s em andamento.

2002
Sidarurgia @ Ceantro Energia @ Eliminagoes Consolidado
Sarvigos Corporativo Infra-estrutura ’
Roceita liquida de vendas
Irtercompanhia 210.359 (210.359)
Terceiros 991.357 51,255 1,042,612
1.201.796 T1.255 (210.359) 7042612
Custo dos produtos ¢
servigos vendidos (823.326) (34.065) 206,904 (650.487)
Lucro bruto 378.390 17.190 (3.455) 302125
Receitas e Despesas operacionais
Despesss com vendas (73.359) {66} (73.425)
Despesas sdminisirativas (£6.808) (66.809)
QOutras receitas (despesas) operacionais {44.035) (790) (190) (45.015)
B (5 Vi) [67.538) (256) — (IERA0)
Resultado financeiro (fquido (381.735) 1473 (380.262)
VariacSes monetdrias & cambiais liquidas (108.886) rag (108.859)
Resultado de participagdes socieldrms © 13,758 18.845 8.358 (45.881) (6.900)
Lucro{prejuizo) operacional 274.754 {539.575) 23.292 (47.816) (289.145)
Despezas nfio operacionsls {3.565) (3.565)
Lucro{prejuwzo) antes do imposto de renda . . - e —
e da contribuiclo social 271.189 (538.575) 23.292 (47.618) (202.710)
Imposto de renda e contribuiclo social (81.809) 183.456 {7.820) 1.176 94.903

Lucro{prejuizo) liquido 189.380 (356.119) 15.372 (46.440) (167.807)

Disputas entre agentes do setor elétrico, agravadas pela escassez de oferta de energia elétrica
durante o racionamento, impediram a liquidagado financeira das operagdes realizadas no ambito do
Mercado Atacadista de Energia (MAE). Tais disputas foram solucionadas pelo Acordo Geral
firmado entre agentes do setor elétrico, com intervengio direta do Governo Federal.

A receita liquida de vendas reconhecida pelo segmento de energia através da CSN Energia SA.,

foi no montante de R$ 48.548, dos quais R$ 31.538, corresponde ao volume de energia
comercializada pelo MAE, valorizada segundo a melbor estimativa.
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21 - RESULTADO FINANCEIRO E VARIAGOES MONETARIAS E CAMBIAIS LiQUIDAS

——rs e, e e -~ e ———

i Controladora Consolldada
iDospesas financelras:
i Empréstimos e fmanciamenios - moeds estrangaira - (42.821) (42.691) (68.377) {99.892)
| Empréstimos ¢ financiamentos - moeda nacional (13.373) (20.413) (14.984) (20.413)
|com controladas (63.573) (88.874) .
|outras despesss financeiras (38.891) @2020) - (588%) (58.670)
'. : Ti58.658] Igyra-e iy 130,53
'Remtms ﬁnam:elras
|Oom controladas 8.182 233
Ilhndmnto(perda) sobre aplicagbes financeiras liquidas
!da provistes para perdss (103.261) 90.858 (88.177) g
: AmortzacSio variagio cambial Daid. CvM404/01 e 409/01 (222.376) (222.378)
1Outros rendmentas 77.732 36.747 80.584 52.522
; R v = I 17 ) R V¢ v /- S ¢+ X1+ R .Y 4 1 I
'Ra sultado financeiro liquido (398381 [@5.20) 1082 — (S1.758)
Variagdes monetirias e cambiais ativas:
1Com controladas 167 52031 (541) 44,778
Sobre aplicagso financera/chenies/mituo a2 7.646 (8217 7648
Outras 439 (1.236) 10.521 592
AL 58347 1763 — 53016
1VariagSes monetirias @ camblais passivas:
. 1Sobre financiamento (79) (435.408) (568) (376.730)
Amortizegdn da variag3o campial diferida {106.890) (32.282) (107.557) (2282)
iOutras ) (1.757) (89.966) (2497 (112.098)
; - {10878y (55785a) — (OWBZy T (521.170)
\Variagdes monstérias ¢ cambials liquidas —{T0B60ET {&5213) TTO8B55) —(AEETRAY
‘ . - —— ]

22 - RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS

Controladera . Consolidado
Ganho fiquido na alienagdo de participagdes
societirias ) 1.492 (1) 1.492 (1)
Perda kiquida na buixa de bens {876) (876)
Reverso de provislo para perdas provavess na taixa
de bens ¢ diredlos 850 850
Constituic#o de provis3o para perdas provivels ne
baixa de dent e diraitos (4.200) {4.200)
Qutras 38 254 19 284
13386 303 13.565) 03
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23 —-VALOR ADICIONADO (CONTROLADORA)

RS Milhdes
10372002 STIOSZoeT
Recoitas s
Venda de mercadoria, produtos @ servigos 1114 1.019
Provisdo para devedores duvidosos (1 2
Resultads njo operacional {4) 1
1.10% TVd
Insumos adquiridos de tereeiros N
Matdrla prima consumida (223) (203)
Custo dos produtos e aarvigos {185) (145)
Materiais, onergia, servicos de tarcsiros ¢ outros {124) (72)
[£1123 (®20}
Valor adicionsdo bruto L:10h) 502
Retengdes
Dapreciagdo, amortizaclo e sxaustio (132) (99)
Valor adiclonado liquido produzido 459 203
" Valoradicionado recebido em transferéncia
Rasultado de participaglo societiria 13 28
Receila Financeirs (238) 186
{243} 214
Yalor adiclonado total 3 distribulr 244 AKX
VRTRIBUTCALD OO VALUK AVICIUNADQ
Pessosl e encargos 82 85
Impostos, taxus ¢ ¢ontribuilgdes 104 108
Juros e variagao cambial 285 710
“Lucros retidos / prejuizos 9o exercicle (197) {184)

A demonstragdo divulgada em 31 de margo de 2001 foi adequada para fins de comparabilidade,

tendo em vista o0s novos critdrios

CVM/SCN/SEP/nimero 01/00.
24. DEMONSTRAGAO DO EBITDA

de apuracdo definidos

pelo Oficic Circular

O EBITDA (lucro bruto menos despesas de vendas, gerais e administrativas mais depreciacao e

exaustdo) estd demonstrado a seguir:

T Controladora Tonsolidado

i TEMIRGes TS Mihoes

f 31/03/2002 310372001 3110372002 31/03/2001

IReceta iquids 931 838 - 1,042 938
Custo dos produlos vendidos (CPV) (578) (497) (650) (585)

Lucro dbrulo 353 341 392 373

{  Despesas opsracionais (vendas, gerals & sdmnistrativas) (109) (95) (140) (116)

|  Depreciaglo ( CPV o desposas operacionas) 132 99 138 100

{ EBITDA 78 345 330 357

|

| EBITRA-MARGEM % 40,4 41.2% 374 38,0

i
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25. FUNDO DE PENSAQ
(2) Administragao do Plano de Previdéncia Privada

A companhia & a principal patrocinadora da Caixa Beneficente dos Empregados da CSN - QBS,
sociedade civil sem fins lucrativos constituida em jutho de 1980, cujo principal objetivo e o
pagamento de beneficios complementares aos da previdéncia oficial. A CBS congrega
‘empregados da CSN e de empresas a ela vinculadas direta ou indiretamente, na medida em que
firmem convénio de adesdo e da propria CBS.

A CBS possui trés planos de beneficios, sendo dois Planos de Beneficio Definido (Plano de 35%
da Média Salarial e Plano de Suplementagio da Média Salarial) e um plano misto de Contribuicdo
Definida para Aposentadorias e de Beneficios Definidos para os de Risco (Plano Misto de
Beneficio Suplementar),aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar em 27 de
dezembro de 1995. ‘ '

Em 31 de margo, os planos apresentavam a seguinte composicio;

31/03/2002 3171212001

"Associados; 19837 19.674
Em Alvigsce 7.857 1.849
Aposentado 11.774 11.845
Distribulg80o dos associados por plano de beneficio:

Plane de 35% da m édia salarial 6.441 6.505%
Ativos 79 80
Assistidos 6,362 6.425
Plano de suplemegntagio dameédia salarial 5.791 58186
Ativos 612 617
Assistidos . 5.179 5.199
Plano mlisto de beneficio suplemcntar 7.399 7.353
Ativos . 7.166 7.132
Assistidos 233 221
Beneliclidvios vinculados: 9.315 S.46d
Plano e 357 48 MA@ salaral 4.420 4.209
Plano de guplementagdo da média sularist 1.060 1.025
‘Plano misto de benetkio suplementar 30 30
Totalde participantas (Associades/boncficidrios): L 28948 24.93%

A Entidade possuia quatro autos de infragdo lavrados pela Secretaria da Receita Federal, sendo
trés lavrados em 1991 e’'um em 1996. No dia 14 de setembro de 2000, a Camara Superior de
Recursos Fiscais, drgdo de Ultima insténcia administrativa do Ministério da Fazenda, acolheu o
recurso da CBS, julgando insubsistente aos trés autos de infragdo lavrados pela Secretaria da
Receita Federal em 1991. O auto de infragdo lavrado em 1996, objetivando a cobranga de Imposto
de Renda Retido na Fonte, Imposto de Renda Pessoa Juridica e Contribuicdo Social sobre o
Lugro, cujo valor em 31 de margo de 2002 era de R$53 milhSes, estando incluidos neste valor os
juros e a muita, ja obteve julgamento de 1 Instancia Administrativa no sentido de acolher
impugnagio apresentada pela CBS, desconstituindo os langamentos realizados pela fiscalizagdo,
sendo que a Primeira Camara do Primeiro Consetho de Contribuintes do Ministério da Fazenda
negou provimento ao recurso de oficio, razdo peia qual 0 mesmo também se tornou insubsistente.
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Ambos os processos (Autos de Infracio de 1991 e de 1996) esido aguardando a emissdo do
acordao para sua conclusio.

Regime Especial de Tributagdo

Com publicagdo da Medida-provisdria.n® 2222 de 04 de setembro de 2001, a CBS optou, no dia 21
de dezembro de 2001, por aderir a0 Regime Especial de Tributagdo beneficiando-se de R$ 22,6
milhdes referente a anistia da atualizagdo dos tributos.

Os valores provisionados até 30 de agosto de 2001, estdo sendo recothidos em 06 parcelas a partir
de janeiro de 2002, conforme permitido pela legislagao.

{b) Balango Patrimonial
Os balangos patrimoniais da CBS, podem ser sumariados como segue:

— : IYDII2002 S1H22501

)

3

| Atvo _ 606.498 697687

| Passivo exigive! 75.008 06.708
;Exigivel stuarial T BOTTHT
gnepresentada por:

iProvisses m atemdticas

! De benefkios a conceder 327.584 311.2a5

De beneficios concedidos 796 852 765.822

{Provia&o para ajuste no plane 1.735

!

tSuperivit (aeflet) tocnico acumulado
.iProvisdes matem éticas a constitulr {502.381) (476.086)
{TOTAL T 5230 SO0 IET

i

Em 25 de janeiro de 19986, foi aprovada pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC a
proposta de equacionamento da insuficiéncia de reservas. Considerando o conceito de
solidariedade entre participantes e patrocinadoras, essa insuficiéncia foi equacionada a partir de
janeiro de 1996, na proporgdo de 42,5% em 35 anos, pelos participantes, e de 57,5% em 30 anos,
pelas patrocinadoras, através de percentuais crescentes aplicados sobre a folha de pagamento de
salario. Esse equacionamento, sera objeto de revisdo até junho de 2002, conforme compromisso
assumido peia CBS e CSN, com a Secretaria de Previdéncia Complementar, visando adotar
medidas para sustentar ¢ equilibrio dos seus planos de beneficio, inclusive no tocante aos prazos
de amortizag@o das reservas, em conformidade com as condiges verificadas em processo de
reavaliacdo atuarial. '

{e) Passivo Atuarial

Com o advento da Deliberagdo CVM n® 371 de 13 de dezembro de 2000, aprovando a NPC 26 do
IBRACON - “Contabiliza¢go de Beneficios a Empregados” que instituiu novas praticas contabeis
de apuragdo e divulgagdo, a Administragdo da companhia, em conjunto com seus atuarios
externos, apuraram os efeitos decorrentes dessa nova pratica, os quais apresentamos:

50




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimesktrais

Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base ~ 31/03/2002

00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

| - Descrigao das caracteristicas dos planos
A CBS possui trés planos de beneficios:

Plano de 35% da mégf_a_ salarial

Trata-se de um plano de beneficio definido (BD) iniciado em 01/02/1966, e tem por objetivo
pagar aposentadorias (tempo de servigos, especial, invalidez ou velhice) de forma vitalicia,
equivalente a 35% da média dos 12 dltimos salarios do participante. O plano também garante o
pagamento de auxilio deenca ao participante -icenciado pela Previdéncia Oficial. Garante,
ginda, 0 pagamento de auxilio morte e pensdo. Os participantes (ativos e aposentados) ¢ as
patrocinadoras realizam 13 contribuigdes por ano, sendo igual ao numero de beneficios pagos
por ano. Este plano estd em exting3o, tendo sido desativado em 31/10/1877, quando entrou
em vigor novo plano de beneficio.

Plano de suplementacdo da meédia salarial

Este plano teve inicio em 01/11/1977, sendo um plano de beneficio definido (BD). Tem por
objetivo complementar a diferenga entre a média dos 12 ultimos salérios e o beneficio da
Previdéncia Oficial, para as aposentadorias, tambem de forma vitalicia. Assim como no plano
de 35%, ha a cobertura dos beneficios de auxilio doenca, pecilio por morte e pensdo. S&0
realizadas 13 contribuicdes e pagos 0 mesmo numero de beneficios por ano. Desativado em
26/12/1995, com a criagao do plano misto de beneficio suplementar.

Plano misto de beneficio suplementar

Este piano teve inicio em 27/12/1995. E um plana misto, sendo de contribuicio definida (CD),
em relagdo a aposentadoria e de beneficio definido (BD), em retagdo aos beneficios de risco (
pensdo, em atividade, invatidez e auxilio doenga). Neste plano o beneficio de aposentadoria é
calculado com base no que foi acumulado pelas contribuigdes dos participantes e das
patrocinadoras, em n.° de 13 ao ano. Apos concedida a aposentadoria, o plano passa a ter a
caracteristica de um plano BD e s30 pagos, por ano, 13 beneficios .

il - A politica contabil adotada para o reconhecimento dos ganhos ¢ perdas atuariais

Os ganhos e perdas atuariais compreendem as diferengas entre as premissas atuariais e o que
ocorreu efetivamente, baseado na experiéncia.

A parcela dos ganhos ol perdas atuariais a ser reconhecida, como receita ou despesa, em um
plano de beneficio definido, & o valor dos ganhos e perdas ndo reconhecidos que exceder, em
cada periodo, ao maior dos seguintes limites:

(a)} 10% do valor presente da obrigagao atuarial total do beneficio definido; e

{b) 10% do valor justo dos ativos do plano.

A parcela acima serd amortizada anualmente dividindo-se o seu montante pelo tempo médio
remanescente de trabalho estimado para os empregados participantes do plano.
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ifi - Reconhecimento do Passivo Atuarial

A Administracdo da companhia decidiu reconhecer os ajustes do passivo atuarial no resultado peio
periodo de cinco anos, a partir de 1° de janeiro de 2002, sendo apropriado no 1° trimestre de 2002,
© montante de RS 13.609, conforme estabelecido nos paragrafo 83 e 84 da NPC 26 do IBRACCON e
Deliberagdo CVM 371/2000— - .

IV - Principais premissas atuariais adotadas no calculo do passivo atuarial

Taxa para desconto da obrigaciio atuyarial 15.5% p.a (10% real e 5% inflagao)

Taxa de rendimento esperado sobre ativos de plano 15,5% p.a.(10% real e 5% inflagéio)

[ndice de aumento salarial estimado INPC + 1%

Indice de aumento de beneficios estimado INPC + 0%

Tébua biométrica de mortalidade geral UPB4 com 3 anas de agravamento

Tébua biométrica de entrada em invalidez Tabua Mercer de entrada em invalidez

Taxa de rotatividade esperada 1% ao ano

Probabilidade de ingresso em aposentadoria Na primeira elegibilidade a um beneficio
pelo plano

Tébua biométrica de mortalidade de invélidos IAPB - 57

‘A CSN nio tem obrigagio sobre outros beneficios pés empregos.
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26- INTERNACIONALIZAGAO DOS NEGOCIOS

Em consonancia com a estratégia de desenvolvimento internacional dos negdcios da CSN, em 19
de junho de 2001, a CSN abteve o direito de adquirir cartos ativos, no valor de aproximadamente
US$ 50 milhdes que pertenciam a siderirgica Heartland Steel Inc., empresa em Chapter #11
(situacao equivalente, pela legislagao brasileira, & Concordata), localizada em Terre Haute, estado
de Indiana, EVA.

Em 16 de julho de 2001, a CSN cedeu esse direito & sociedade de responsabilidade limitada LLC
(*LLC"), constituida de acordo com as leis do estado de Delaware, empresa controlada pela
Tangua Incorporated, entidade ndo relacionada. A LLC adquiriu os ativos acima mencionados pelo

valor equivalente a US$55 milhdes e assumiu certos passivos ne montante equivaiente a US$19
mithGes.

A CSN devera adquirir as quotas da LLC no prazo de dois anos, contados de julno de 2001, como
parte de um put and call agreement assinado pela CSN e o Agente Administrative do Credit
Agreement, relacionado a um empréstimo tomado pela Tangua. O montante do principal do
referido empréstimo, assinado em julho de 2001 & US$175 milhdes, sujeito a Libor acrescida a
taxa de jurcs de 1,875% a.a. O preco para exercer direito da CSN no put and call agreement
consiste no saldo do empréstimo (incluindo os juros provisionados) na data da aquisicdo.
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Principais Destaques oo oo oo 0

e As vendas no 1° trimestre de 2002 chegaram a 1.196 mil toneladas de produtos acabados e
placas, volume 17% maior que as 1.018 mil toneladas vendidas em 2001. Este volume inclui
191 mil toneladas de placas vendidas no mercado externo, 0 que comespondeu a 16% do
volume totai vendido. A receita liquida cresceu 11%, alcangando R$931,4 milhdes.

« O EBITDA (lucro brufo-_rrgvéh—os desbesas de vendas, gerais e administrativas, mais depreciagdo
@ exaustao) alcangou R$376,4 milhdes, com crescimento de 9%, 0 mesmo apresentado pelo
EBITDA consclidado, que foi de R$390,4 mithdes.

e Apesar do excelente desempenho operacional, a CSN registrou, no 1° trimestre do ano, um
prejuizo liquido de R$197,4 mithdes (R$2,75 por lote de mil agdes). 2% superior ao prejuizo
liquido de R$194 milhdes (R$2,70 por lote de mil agdes) no 1° trimestre de 2001. Ambos o0s
periodos foram afetados negativamente pelo impacto cambial - em 2001 houve desvalorizagéo
do real de 10,5% e em 2002 a amortizagio do diferimento cambial de 2001, liquida de
impostos, piorou o resultado em R$198 milhdes. No consolidado, a CSN registrou um prejuizo
ilquido de R$197,8 milhdes, 1% acima do registrado em 2001.

- Produgao e Custo de Produgic

No 1° trimestre, o volume de producdo manteve-se no mesmo nivel do trimestre anterior. Em
relagdo ao mesmo perfodo de 2001, a produgdo de ago bruto foi 3% maior, atingindo 1,3 milhdo de
toneladas, enquanto a produgdo de taminados ficou praticamente em linha, totalizando 1,1 milhdo
de toneladas (produgdes medidas na saida do lingotamento continuo, para aco bruto, e na saida
do laminador de tiras a quente, para laminados, o que difere da entrada em estoque em fungao das
perdas naturais do processo).

O custo de produgio em 2002, cujo unitério foi 2% maior, foi impactado principaimente peia alta de
pregos do carvdo, quando da renovagio contratual anual em jutho de 2001 e pela maior cotagdo
do dotar. O impacto no prego médio de carvio foi de 45%, em reais, sendo que a diferenca de taxa
‘media do dolar entre os periodos foi de 18%.

Apesar do aumento nos custos com carvao, a participagdo das matérias-primas sobre o custo total
manteve-se em 39%, uma vez que o consumo de sucata e coque adquiridos foi menor. Além disso,
principalmente pela entrada em operagio de dois grandes projetos, as reformas do Alto Forno # 3
e Laminador de Tiras a Quente # 2, o valor da depreciacZo de 2002 esta maior em R$19 milhdes.

O volume de vendas de laminados e placas alcangou 1.196 mil toneladas, um acréscimo de 17%.
Este resultado inclui a exportagdo de 191 mil toneladas de piacas.

O mercado doméstico representou 72% do total vendido, em comparagao aos 84% em 2001.

O fornecimento de ‘produtos galvanizados e folhas metélicas, de maior valor agregado
representaram 33% do volume total vendido no trimestre, em comparagao acs 45% registrados no
mesmo periodo do ano passado. Desconsiderando-se a exportagado de placas, que correspondeu a
16% do mix de vendas em 2002, a proporgdo de revestidos atinge 39%.

O volume de vendas consolidado em 2002 aﬁrigiu 1.239 mil toneladas, comparadas as 1.054 mil
‘toneladas de 2001. A variagdo de 43 mil toneladas em relagdo a Controladora deve-se
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basicamente a realizagao de estoque nas controladas inai e CISA. A participacao de revestidos
ficou em 36% em 2002, 3 p. p. acima da controladora. Este aumento deve-se a0 processamento e
venda de zincados pela controlada GalvaSud, a partir de laminados a frio adquiridos, em sua
maioria, da CSN.

Restittados Operacionais. . .

O Receita Liquida, Custo dos Produtos Vendidos e Margem Bruta

A receita liquida cresceu 11% e atingiu R$931 milhdes. A participagdo doméstica foi de 82% contra
86% em 2001. O aumento de 17% no volume vendido e de 4% nos pregos médios obtidos no
mercado doméstico responderam pelo acréscimo na receita. Ja o prego médio obtido no mercado
externo foi 28% menor, devido a maior participagdo de placas. A receita liquida consolidada atingiu
R$1,0 bithdo, 0 que correspondeu a um aumento de 11%. O comportamento das vendas da
controladora explicam esta variacdo. A diferenca enfre controladora e consolidado pode ser
explicada pelas receitas com a venda de excedente de energia elétrica, através da controlada CSN
Energia, no valor de R$49 milhdes.

Neste 1° trimestre, o custo dos produtos vendidos (CPV) cresceu 16%, totalizando R3578 milhdes.
Influenciaram este resultado © aumento do volume vendido e dos custos de matérias-primas
importadas e referenciadas em délar, devido, principalmente, a maior taxa média do ddlar em
2002, que ficou 18% superior & de 2001. Esta diferenga correspondeu a um impacto negativo de
R$23,5 milhdes. Também contribuiu para este aumento a maior depreciacdo do periodo, ja citada
acima. O CPV consolidado foi de R$650 milhdes, tendo aumentado em 15%.

A margem bruta, que alcangou 38,0% em 2002 em comparagio aos 40,7% em 2001, foi afetada
principalmente pela menor participagéo de revestidos e pelo maior nivel de exportagdo. A margem
bruta consolidada ficou em linha com a da controladora e foi de 37,6%.

O Despesas de Vendag, Gerais ¢ Administrativas

Em 2002, as despesas de vendas, gerais @ administrativas sem depreciagdo aumentaram 17%,
alcangando R$100,9 milkdes. Esta variagdo se justifica pelo maior volume exportado, que fez
aumentar as despesas com distribuigdo (fretes e seguros). A mudanga de alocagdo da provisdo
para participagdo nos lucros e resultados (PLR) em 2002, no montante de R$10,8 milhdes,
também contribuiu para este acréscimo, visto que em 2001 - esta provisdo estava incluida em
outras receitas/despesas operacionais.

Q EBITDA

O EBITDA no trimestre apresentou um acréscimo de 9%, tendo alcancado R$376 milhdes. A
margem de EBITDA (EBITDA/Receita liquida) ficou em 40,4%, contra 41,2% em 2001, mantendo-
se como uma das mais altas da siderurgia mundial. O EBITDA consolidado também cresceu 9% e

~ foi de R$390 milhdes, com margem de 37,4% sabre a receita liquida. As vendas de energia, que
no ano de 2001 geraram margem de EBITDA de 78%, tiveram margem de 36% no 1° trimestre de
ue confribuiu para a queda da margem consolidsds. A reaugso ds Me7geT SOm B

3223:330 d?a energia refletem a queda dos pregos no mercado atacadista de energia, a partr au f

do racionamento.
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O Outras receitas /despesas operacionais
No ano, 2 Companhia registrou uma despesa liquida de R$48 milhdes, com aumento de R$19

milhdes. A variagdo deve-se principalmente & provisdo para reconhecimento de déficit atuarial da
CBS, conforme divulgado no trimestre anterior.

Q Resultado Financeiro-tiquido

O resultado financeiro liquido (receita financeira menos despesa financeira e varagao
monetaria/cambial liquida) foi de R$505 milhdes negativos, menor em R$39 milhdes que os R$544
milhdes negativos registrados em 2001. Esta variagdo é explicada pela menor variagéo cambial em
2002 (ver tabela Taxas de C&mbio), compensada, em grande parte, pela amortizagdo do
diferimento cambial de 2001, no valor de R$300 milhGes, sendo R$222 milhGes em receita
financeira. Com a emissdo de debéntures no mercado local, o custo medio de carregamento da
divida bruta consolidada baixou de 7,4% ao ano para 7% ao ano, em ddlares.

Impacto Cambial Diferido: Em rejacdio ao diferimento cambial de 2001, a Companhia amortizou
neste 1° trimestre de 2002 um total de R$300 milhdes, restando um saldo de R$445 mithdes a ser
amortizade até 2004. Em relagdo ao diferimento resultante da desvalorizagdo cambial ocorrida no
1° trimestre de 1999, a Companhia amortizou R$29 milhdes neste mesmo periodo, ficando um
saldo a amortizar até o fim do ano de R$78 milhdes.

O - Resultado de Equivaléncia Patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial foi positivo em R$14 milhdes em 2002. A queda de R$14
milhdes deve-se principalmente ao maior ganho registrado em 2001 pela atualizacdo dos saldos
em reais das companhias offshore, com patrimdnio em ddlares.

0O Imposto de Renda e Contribuigdo Social Sobre o Lucro

A CSN registrou um total de R$101 milhdes de crédito de imposto de renda e contribuicdo social
sobre o lucro, no 1° trimestre de 2002, o que representou uma variagdo negativa de R$3 milhdes. A
razio desta variag3o esta relacionada ao menor lucro tributdvel em 2001.

Q Resultado Liquido -

O prejuizo liquido da Controladora foi de R$197 milhdes (R$2,75 por lote de mil agdes). O
consolidado apresentou o mesmo nivel de resultado, com prejuizo liquido de R$198 milhdes.

Divida Liquida Consolidadar: ;- Tomes s

A divida bruta consolidada da CSN em 31 de margo de 2002 era de US$2,72 bilhdes, US$0,32
bilhdo maior que a posicdo em 31 de dezembro de 2001. A posigdo de caixa em 31 de margo de
2002 era de US$0,64 bilhdo, US$0,35 bilhdo maior que 3o final de 2001. A entrada de recursos
relativa a emissdo de debéntures no mercado local foi responsavel por estes aumentos. Assim, a
divida liquida consolidada alcangou US$2,08 bilhées em 31 de margo de 2002, tendo sido reduzida
em US$35 milhdes, devido & geragéo de caixa da Companhia.

investimentos.

Em 2002, o total investido foi R$131 milhdes menor e alcangou RS40 milhdes, sendo R$10 milhSes
em projetos relativos 3 conservacio do meio ambiente e R$30 milhdes em outros projetos ligados
a manutengdo da exceléncia operacional e tecnolégica da Usina Presidente Vargas.
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Eventos Recentes

o Em reago as medidas protecionistas americanas, a Unido Européia, em margo de 2002,
anunciou tarifas adicionais para importagio de folhas metélicas. Foi definida, para os proximos
6 meses, uma cota em torno de 309 mil toneladas/ano, com base em um acréscimo de 10% a
meédia de importacSes de 1999 a 2001. Acima desta cota, incidira tarifa de importagio de
17,1%. N&o havera divis3o pelos paises, mas a UE monitorara as importagdes de modo a ndo
prejudicar fornecedores com os quais j@ possuem relacionamentos estabelecidos, como éo
caso do Brasil. A CSN, gue exportou 28 mil toneladas deste produto para a UE no 1° trimestre
de 2002, acredita que podera manter seus volumes de exportagdo para estes paises, dado o
relacionamento de longo prazo que mantém com seus clientes na Europa.

e Em 30 dc abril deste ano, apos apreciagdo do pedido de reniincia de Maria Silvia Bastos Marques ao
cargo de Diretor-Presidente, o Consetho de Administragdo elegeu por unanimidade Benjamin Steinbruch,
atual Presidente do Conselho de Administragdo, para acumular interinamente a fungio de Diretor-
Presidentc da CSN.

Algumas das afirmacoes aqui contidas, incluinda, mas ndo limitadas agquelas relativas & expectativa
de futura performance da Companhia, inclusive financeira,e d expectativa de impacto decorrente de
protecionismo mundial, se baseiam nas hipoteses e perspectivas atuais da administracdo da Companhia e
envolvem riscos conhecidos e desconkecidos e incertezas que poderiam ocasionar variagGes materiais entre
os resultados, performance e eventos efetivos e agqueles mencionados au implicitos em tais afirmagoes.
Alguns exemplos de tais riscos incluem mas néo estdo limitados a: condi¢oes gerais e economicas no Brasile
outros paises; niveis de taxa de juros e de cimbio, medidas protecionistas nos EUA, Brasil e outros paises e
mudancas em leis ¢ regulamentos ¢ falores competitivos gerais (em base global, regional ou nacional).
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VOLUME DE VENDAS

Em mil toneladas

MERCADO INTERNO.
Laminados a Quente
Laminados a Frio
Galvanivados
Folhas Metalicas
Placas
MERCADO EXTERNO
Laminados a Quente
I.aminados a Frio 4 3 12
Galvanizados 5 8 5
Folhas Metalicas 72 57 o4
Placas 191 212 -
MERCADO TOTAL ; |’ 018,
Laminados a Quente 395 335 364
Laminados a Frio 211 193 192
Galvanizados 160 165 199
Fglhus Metalicas 228 225 263
Placas 202 220 -
Taxas de Cambio (RS/USS)
4°mi2000 | 1°ti2001 | 2°ti 2001 | 3°m 200) | 400 2001 | 1° 01 2002
x fim 1,9554 2,1616 2,3049 2,6713 2,3204 2,3236
Variagéo (%) 6,1 10,5 6,6 159 (13,1 0,1
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RECEITA LIQUIDA UNITARIA
Em R/t

S "TH200L| - . 1°%ri 2001
MERCADO INTERNO Lomse| o e
Laminados a Quentc 611 603 553
Laminados a Frio 739 16 702
Galvanizados 1.106 1.095 1.020
Folhas Metalicas 1.171 1,151 1.094
Placas 310 293 -
MERCADO EXTERNO . O 74 P T
Laminados a Quente 464 404
Laminados a Frio 474 522
Galvanizudos 901 965
Folhas Metélicas 976 1.087 860
Placas 316 -
MERCADO TOTAL . IO/ R | 1§
Laminados a Queate $77 583 532
Laminados a Frio 752 712 691
Galvanizados 1.096 1.085 1.018
Folhas Methlicas 1.127 1.135 1.010
Placas 312 315 -

INVESTIMENTOS IMOBILIZADO/DIFERIDO -

CONTROLADORA
Em milhdes de reais

Methorias tecnoldgicas 6,6‘

LTF#273 ~ 0,1 . .
AF#3 (14) 48,0 39,9
L1Qi2 0,7 32,3 16,7
Mcio Ambiente 102 245 15,1
Diferido 7.3 16,2 14,7
Qutros* 16,6 722 36,0
TOTAL 40,1 2099 17.3

*reparos gerais, materiais, logistica, tecnologia da informacio, ete
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1. CODIGO CvM P2 - DENUMINAGAQ SOC!AL 3-CNPJ

00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil) -

1.cADIGO 2- BESCRIGAD 3 - 31/03/2002 4 - 317122001

1 Ativo Total 13.954.017 13.433.038
1.01 Ativo Circulante 3,695,676 2.851.558
1.01.01 Disponibilidades 11.882 59.861
1.01.01.01 Banco Conta Movimento 11.951 59.823
1.01.01.02 Qutros 3 38
1.01.02 Craditos 1.067.300 935.811
1.01.02.01 Mercado intemo 1.035.301 906.743
1.01.02.02 Marcado Externo - 123.421 115.388
1.01.02.03 Provisdo para Devedores Duvidosos {91.422) {88.518)
1.01.03 Estoques 675.839 729.087
1.01.02.01 Produtos Acabados 204.682 217.308
1.01.03.02 Produtos em Elaboragdo 101.483 134,634
1.01.03.03 Matérias primas 199.524 191.785
1.01.03.04 Almoxarifado 143.380 149.707
1.01.03.05 Importagdas ern Andamento 13.634 12,803
1.01.03.06 Materiais em transito 13.136 22.842
1.01.04 Qutros 1.940.555 1.126.999
1.01.04.01 Tilulos ¢ Vakires Mobllidrios 1,460,120 600.577
1.01.04.02 IRPJ e CSL a Compensar 235.658 216.411
1.01.04.03 Imposto de renda Diferido 82.506 111.746
1.01.04.04 Contribuicio Social Diferida 23.335 36,139
1.01.04.05 Outros 138.935 162128
1.02 Ativa Realizdvel a Longo Prazo 1.361.855 1.380.402{ |
1.02.01 Gréditos Diversos 53.380 §3.110
1.02.01.01 Emprestimos - Eletrobras §3.380 53.110
1.02.02 Créditos com Pesscas Ligadas 3.881 44717
1.02.02.0% Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Cormn Comtroladas 3.881 44TT
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas T 0 0
1.02.03 Qutros 1.304.584 1.302.905
1.02.03.01 Imposto de Renda Diferido 287.028 248.507
1.02.03.02 Contribuicac Social Diferida 52679 39.001
1.02.03.03 Depdsitos Judiciais 375.266 371.958
1.02.03.04 Titulos ¢ Valores a Receber 121.179 121.7112
1.02.03.05 PIS/PASEP a Compensar 73.688 137.107
1.02.02.08 Arrandamentos ‘523828 49.116
1.02.03.07 Investimentos disponiveis para vends 282.259 268.912
1.02.03.08 Qutros 79.667 68.582
1.03 Alivo Permanente 8.896.488 9.220.989
1.03.01 investimentos 27.195 25832
1.03.01.01 Paricipagoes em Coligadas 0 0
14/05/2002 18:23:06 Pég: 48
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1. CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAC SOCIAL 3- CNPY

00403-0 |COMPANHIA SIDERURGICA NACICNAL 33.042.730/0001-04

06.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADC (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAD 3-31/03/2002 4 311272001

1.03.01.02 Participagoes em Controladas 27195 25.832

1.03.01.03 Quitros investimentos o] 0

1.03.02 Imobilizado 8.119.002 8.117.554

1.03.02.01 Em Operagdo Liquido - - 7.777.530 7.769.392

1.03.02.02 Em QObras 259.895 2858221

1.03.02.03 Terrenos 81.577 89.841

1.03.03 Diferido . 750.289 1.077.603
14/05/2002 18:23:06 Pag: 43
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1 - CODIGO Cvm I - DENOMINAGAG SOCIAL S - CNPJ
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04
06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)
1 - CODIGO 2- DESCRIGAQ 3 - 31032002 4- 311272001
2 Passivo Tots! 13964017 18.423.039
2.01 Passivo Circulante T 3.794.973 3.732.364
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2773.117 2.728.712
2.01.02 Debéntures 0 *]
20103 Fornecedores 383.396 384.633
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 403.870 403.112
2.01.04.01 Salérios ¢ Contribuigbes Sociais 74.212 67438
"|z01.04.02 Tributos & Recolher 142,895 137.918
2.01.04.03 imposto ge Renda Diferido 138.007 138.684(.
2,01.04.04 Cantribyigio Social Diferida 48.756 50.062
20108 Dividendos a Pagar 90.394 90.387] -
2,01.05.01 Juros sobre Capital Préprio Detiberados 394 397
2.01.05.02 Dividendos e JCP Propostos 90,000 90.000
2.01.08 Provisdes 17.666 19.918
2.01.06.01 Trabalhista, Civel e Fiscal 17.666 19.918
201,07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 Q
2.01.08 Outros 126.530 105.582
2.01,08.01 Qutros 126.530 105.552
202 Passivo Exiglvel a Longo Prazo 5.226.457 4582542! .
2.02.01 Empréstimos @ Financiamentos 3.534.516 2842.531
2.02.01.01 Empréstimoe e Financiamentos 3.534.518 284253
20202 Debéntures 0 0
202.03 Provisbes 1.403.444 1.503.923
2.02.03.01 Trabalhista, Civel e Fiscal 71,408 6a.815
2.02.03.02 imposto de Renda em Julzo 137.480 125.271
2.02.03.03 Contribuigio Social em Julzo 83.932 93.110}
{2.02.03.04 Impostc de Renda Diferido 833.824 521.873
2.02.03.05 Contribuicdo Social Diferida 266.787 205.054|
20204 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
{2.02.05 Outros neoEanl o mmmee

<< Interrupted Transmission >>
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06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1. CODIGO 2 - DESCRICAC 3 - 3100372002 4- 31122001

2 Passivo Total 13.854.017 13.433.039
201 Passivo Circulante 3.794.973 3.732.364
2.01.01 Empréstimos ¢ Financiamentos 2.773.117 2728.712
201.02 Deabéntures —— - : o 0
2.01.03 Fomecedores 383.3% 384833
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 403.870 403,112
2.01.04.01 Saléries e Contribuigdes Sociais - 74212 67.438
2.01,04.02 Tributos a Recolher 142895 137.918
2.01,04.03 Imposto de Renda Diferido 138.007 138.684
12.01.04.04 Contribuigioe Social Diferlds 48.756 59.062
2.01.05 Dividendos a Psgar 80.394 90.397
2.01.05.01 Juros sobre Capital Priprio Deliberados 394 397
2.01.05.02 Oividendos e JCP Propeatos §0.000 90.000
2.01.08 Provisbes 17.668 18.818
2.01.06.01 Trabalnista, Clvel @ Fiseal 17,666 19.918
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas ] 0
12.01.08 Outros 126.530 105.592
2.01.08.01 Outros 126.530 105.592
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 5.228.457 4.982.542
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3534516 2842531
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.534.516 2842531
2.02.02 Dedemures 0 0
12.02.03 Provisoes 1.403111 1503923
2.02.03.01 Trabathists, Clvel e Fiscal 71.408 68,615
2.02.03.02 imposto de Randa em Juizo - - 137.460 125.271
2.02.03.03 Contribuichio Social em Juizo 93.932 93,110
12.02.03.04 Imposto de Renda Diferido 833.824 921.873
202.03.08 Contribuigdo Social Diferida . PR . 266.787 205.054
20204 Dividas com Pecsoas Ligadas 0 0
2.02.05 Qutros 288.530 236.088
2.0205.01 Provisdo Para Perda em Investimentos 0 0
2.02.05.02 Quuos It 288.530 238,088
2.03 Resulados de Exercicios Fuluros 0 0
2.04 Panicipacbes Minoritdriag Q 0
205 Patriménio Liquido 4.932.587 5.118.133
208.04 Caphal Soclal Realizado 1.660.947 1.680.947
2.05.01.01 Agdes Orgindrias ' 1.680.8947 1.680.947
2.05.02 Reservas ¢e Capltal 10.485 1258
2.05.03 Reservas de Reavaliagic 2.288.348 '2.300.650
2.05.03.01 Ativos Proprics 2.288.111 2309.413
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 237 237
14/05/2002 18:23:14 Pig: 50
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SERVIGO PUBLICD FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

(TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

- EMPRESA COMERCIAL. INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2002

Legisiagao Societdria

1-CODIGO CYM 2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3-CNPJ

00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1.CODIGO 2. DESCRIGAD 3-31/03/2002 43171212001

2.05.04 Reservas de Lucro 1.161.358 1.126.278
205.04.01 Legal 196.449 196.449
205.04.02 Estalutaria 0 0
205.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros & Reslizar 0 0
2.05.04.05 Retengio de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N8o Distribuldos 0 0
2.05.04.07 Outras Raservas de Lucro B 964,909 929.8291.
2.05.04.07.01 De investimentos 964.909 929.829
|205.08 Lucros/Prejuizos Acumulados (206.551) 0
14/05/2002 18:23:14 Pag: 5

65




1+ B34 LT'EL I Z002/S0M
0 0 0 0 sepgnge3 segdinquiuo)/s3pdedniney e
SELPT SELVZ SLUeZ SE0'8Z EpLl(] (21905 0pSnquIue) r{ 1N
19959 19559 058'16 093'16 opuayI] Wi LO'LLE
20v°08 ZOV06 seg'ell SEIBL| opLANa M (1>
££98 ££9°9 {ze8v2) (z86'r2) {8pog ogding|4uo) 2 ) e1ed ogs Ay (114
(018962l (o19562) (o12°282) (O1£262) seletjojtegdopengu] saly OPEIresy 60F
(1) (1) (a£ps) 910°6) sesadoq Z0'80E
$06 06 1s4 sl sejjeasy L08DE
£06 £06 (595 ¢) (5057c) feuaresdp 08N OpEINsaY 80t
{e12962) (g12082) (sv1 687) GrLew) pucdeIzd) opeynsay Jin»
uygiz) (4512 (006'9) (006°9) Jewouned euzjeaabs €p opaynsay 90'90€
(v122€) (v122c) (eq99v) (689°9p) ! sennQ £05090€
(zsz'Tc) (z92'2¢) {155'201) {e55°101) ereds3 jerquiry oghepen ep ogiezyiouy 20¢0'90¢
(z18°5e0) (Z/99%y) {z0e'1) (zog'1) epnbpy jejquie) @ epgjeuo)y ogdeusp G090 ¢,
(8987005) (998 005) (865'G51) (8rs'ss1) sievapessdq) sesedseq sein S0'90'E
928 926 19’y 01 sieuopesady sejeIsy seNNQ P09t
(526°921) (s1682L1) (e6z0b1) (62051} sejenuey  sesedseq 200090€
6122b1 BIZLbI (695'6€2) (696662} SRI3OUR.J|J BERRIDY 1080°90°€
(952°18) (95116) {z92°08¢0) (Z97°08¢) . SI 4 £0'90°€
(89z'v9) (892 t9) (603'99) (60899) . SPABIISIUIWPY B 3|85 Z0'90'¢
©1216) (0119 (szved) Gzl SERLBA 1W0D) b09)E
(6526'699) (826693) (042°189) (042189 sieuopesndQ w30y tesedsag 9)¢
9Lz ele 9izELL 521268 21268 ojrug opeynsay e
{L91°596) (191'593) (180059) (81'059) SOpIPUBA SD3IUIG Nya SLBR Bp OISHD) 13
LIE866 LIE'8C6 UTVOL Tzt SIS Nof SEpUBA BN epPby Beey 20¢
(2zz512) (rzzsiel (s05912) {a06'912) epnig BYI320y €p sagdnmQ 20¢
PO9ESL) VOIEGI'L 8151921 815 192’1 SO4AIIS NGja SEPUBA Op ETg EPIIY] 10€
19227004 £ @ 1D0ZA 000 - § 100ZK0'I€ & _8~:9._o.m._ COZALAIE ¢ 200214410 ¥ 10201 € 6 20027100 - ohigosio u_ 09I

b1n sieey OOVGINOSNOD 0GYLINSIY 00 OY AYHLSKOUIA - 100

- $0-1000/0SL ZVOEE TYNOIVN VIOUNNIAIS <_Iz<..._zow~ 0-60100
(NI - € WIODS OyIvNIRONaO - VIR (DI0)D - \,

OYSVvII4AN3al - LO'10

SVHLNO 3 WIHLSNANI “TYIDYINOD VSIHIWT

eugienos opduisBoty ZOOZIEO/LE - Aseg-BieQ SIVHASININL SFOIVWIOINI - MLl

SONYINIBOU SINDTYA 30 OYSSINDD - WAD
IV¥3034 0918Nd DAINNIS

66



£ Brd VTET9L TO0ZISWYL
, |
'
(r22000) (y1200'0) {92200'0) (02200'0) _ 0Y4v 40d 0ZJnraud|
_ : oy3v ¥od oxon|
19262011 Loz 6eL HL 197624 1L I ETLLL (1) YINVYNOSILX3 'SIQAV OHINNN
(625°901) (s15'961) (209°261) (209°26)) 0p0}134 Of 02ynfosgjoiany Sle
0 o 0 0 sengquou|y sacdedpped 185
0 0 0 0 oudesd (virde) a:q0s rainr 90p ogssaney| £Le
0 0 0 0 sedinquuo) 202LE
0 0 0 a sagbedpyed ozZLe
1000OMIL® 1 (QIIViI0 -9 10620XVIE ® JORN V0~ S O UOZNHWI0 - b I0RDVICOZIOTIONE- €] Q‘B_Iuw 10-2 Co1Iapo- |
Qi s1eod) OOVAOSNOD 0GYLINSIY 0 OYIVHISNOWIA - 1020
$0-3000/0EL THOES TNDIQVN YIION NS VIHNYJWNOD 0-£0+00
£dND - € WIDD% OYYNINONIT - WA 001G00 - §
OYAVOIIUNID - 1010
: SVMLRO 3 TYILSNANI “IVIDYINOD vSIMINI
zZ00ZICO/LE - Ose@-eieq SIVHLSINIYL STOIVIWNO AN * Y1l

|
| v|gja008 cgde|siBe

SOYINBON SIHOIVA 30 OYSSINOD - WAD
IYYIA3IL O0180Nd OHIAYIS

o~
O



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
~ CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS .

ITR - Informagées Trimestrais Lagislac¢do Sccietaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS Data~Base - 31/03/2002
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

'VER O QUADRQ 05.01:

.“COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE”.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

G1.01 - IDENTIFICAGAC

Data-Base - 31/03/2002

Legisia¢do Societdria

1-CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAD SOCIAL
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

3 - CNPJ

33.042.730/0001-04

40.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE D_EBENTURES

T TEM 01
|27 ORDEM 1
, "a._n-mﬁr‘ao NA CVM 006/2002
[FTOATA DO REGTSTRO VM 27/02/2002
5 - SERIE EMITIOA 1A
&+ TIPO DE EMISSAO SIMPLES
FTOREZA S SAS PUBLICA
[0~ DATA BA EMISSAD 01/02/2002
WMTO 01/02/2005
" |10~ COPECIE DA DEBENTURE SEM PREFERENCIA
. [T7 - CONDICAG OF REMUNERAGAO VIGENTE TAXA CDI+2.75%
1Z - PREMIGIOEGAGIO
73 - VALOR NOMINAL {Ream) 10.000,00
T4-MONTANTE EMITIOD _ (Reats M) 540,000
[f5-0 TRUCGS EMITIO0S (UNIGADE) 54.000
. [¥6-TITULOCIREULAGAD (UNIDADE) 51.655
(17 - TITULO TESOURARIA (UNIGADE) 2.345
18- TITULO RESGATADGD.  (UMIDADE} 0
* [T§-TITULD CONVERTIOO ([UNIDADE) 0
[20-TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
71 - OATA DA ULTIMA REPACTUAGAO
| 2 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/08/2002

14/05/2002 18:23:40

Pag: 58
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

(TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2002 Legislacao Societaria
' EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
01.01 - IDENTIFICACAD
1. CO0IGO CVM 2 - DENOMINACAQ SOCIAL 3. CNPJ
00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 33.042.730/0001-04
10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES
1-1TeM 02
Z-8F ORDEM 2
3- W REGISTRO A GVM 00772002
msmo G v g 27/02/2002
ESEREEMITOA 2A
gmsm ~SIMPLES
. |7 -NATUREZA EMISSAO PUBLICA
{8~ DATA DA EMISSAO 01/02/2002
9-OATA DE VENCIMENTO 01/02/2006
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SEM PREFERENCIA
" {11 - CONDIGAG Ot REMUNERAGAQ VIGENTE IGPM+13,25%
Tize ICIOESAGIO
(3 VAR ROMIRA, ) 10.000.00
. A" NONTANTE EMITIDO  (Rexis M) 150.000
15+ Q. TITULOS EMITIOOS. (UNIDADE) 15.000
 [T6-TITULO CIRCULAGAG (UNIDADE) 12,949
- [i7-TITULO TESOURARIA (UNIDADE} 2.051
18- TITULO RESGATADO . (UNIDADE) 0
[19< TITULC CONVERTIDO (UNIDADE) 0
[20- TITULO A COLOCAR  (UNIGADE) )
. |37 OATA DA ULTIMA REPACTUAGAD
* [Z2-DATA DO PROXIMO EVENTO 01/08/2002
1470512002 18:23:40 Pég:

73




SERVICG PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagao Societaria
Data-Base - 31/03/2002

00403-0 CCOMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

33.042.730/0001-04

15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Os gastos realizadas no 1° trimestre de 2002, com os principais projetos de investimentos em

implantagado foram os seguintes:

" Central Termo Blétrica#2 __ ... _

Sistema de Abastecimento para a RAF #3
Utilidades e Periféricos paraa RAF#3
Modemizacdo das LDC's 3 e 4

Meihoria na LRCC # 1

Desp. no Desenformamento das Baterias de Coque
Enfornamento Selado nas Baterias de Coque
Melhorias no Laminador de Tiras Quente n° 2
Desenvolv. de Controle Dinamico nos Conversores
Despoeiramento de Corte de Bode da SM
Melhorias no Lam. Estanhamento Eletrolitico # 1
Sistema Drenagem de &gua do Patio de Carvao
Emissdes de Particulados para Lanternim

Sistema de Despoeiramento e Limpeza Carro Torpedo
Sistema de Captagio de Vapores Organicos

. Melhoria da Produtividade da EDG

Sistemna de Esgoto Sanitario
Total

Legendas:

RAF - Reforma do alto-forno
- LDC - Linha de decapagem continua
LRCC - Linha de recozimento continuo de chapa
EDG - Estacdo de dessulfuragio de gusa

Em milhares de reais

719
250
652
4.083
103
342
2
729
112
a70
545
677
2.369
263
753
950
168
13.687

74




SERVIGO PUBLICC FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informacdes Trimecstrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legisglagdo Societaria
Data~Base ~ 31/03/2002

00403-0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

33.042.730/0001-04

15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL '

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacdo Societaria
Data-Base - 31/03/2002

33.042.730/0001-04

00403~0 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANEIA ENTENDA RELEVANTES

Demonstragoes dos Fluxes de Caixa (Informagado suplementar]

(Em milhares ge reais)

Fluxo de calxa proveniente das operagoes:
Lucru ( prejuizo } liquido do periodo— - . - .
Ajustes para reconciliar o lucro liquldo do periodo ¢
og recursos provenientss das atividades operacionals:
- Amortiza¢ao da variagao cambial gspecial

- Variagdes monetaras e cambiais de empréstimos @ financiamentos

- Pravis3o para encargos sobre empréstimos a financiamentos
- Depraciagdo / exaustio / amortzagio

- Baixa de ativo permanente

- Resultado de participagées societarias

- Ganhos (perdas) ndc aparacionais

- Imposta de renda e contribuicae social diferidos

« Qutras provisdes

(Aumento) diminui¢30 nos ativos:
- Contas a receper
- Tihdes a receber por venda de investimentos
- Estoques
- Depésitos judiciais
- Créditos com controladas e coligadas
- Investimentos temporédrios
- impostos a compensar
« Qutrog

Aumento (diminuicao) nos passivos:
- Fomacedores
- Saldrios ¢ encargos sociaia
- Teibutes
« Contas a pagar - empresa controlada
- Qurog

. Recursos liquidos provenientes das atividades operacionals

Fluxo de caixa utillzado nas atividades de investimentos: .

Investimentos
Imobdilizado
Dierido

Recursas liquidos utllizados nas atividades de investimentos

Fiuxo de caixa provenicnte das atividades de financiamento:

Captagles:
« Emprétimos e financiamentos
- Debéntures

Pagamentos efetuados:
« instituicties financeras
- Juros sobre capital préprio e Dividendos

Reeursos liquidos provenientes das atlvidades de financiamento

Aumento (diminuicio) no caixa o cquivalentes a caixa
Caixa e equivalentes a calxa no inlclo do periodo

Caixa e equivalentes a caixa no fim do periodo

Informagdes adicionais para o fluxo de calxa

\erisrAse mnnaténas a iire othraring

Controfadora Consolidado
I SHLUVL S IWEWT
(197.412) {193.854) (197.807) (196.575)
329.266 32.282 320933 32282
(8.168) 505,643 (4.112) 549.839
128.178 130.765 98,068 111.203
132.009 88.573 138,534 99,543
893 6 1.804 415
(13.603) (27.923) 6,900 21847
2 (1.203)
(117.704) (89.304) {119.887) {80.403)
37.856 19.870 41.483 17.928
292,215 475.758 294.918 544.876
(194,920) (90.408) (138.591) (52.588)
2868639 : 3.184.331
35.852 {43.608) 53.247 (25.062)
(3.008) (29.103) (3.308) (29.933)
56.970 (5.804) 1.431 123
1.289 {338)
(10.056) (19.810) (25.758) (13.070)
37.203 29,948 75.435 (23.878)
(77.869) 2.711.143 (35.544) 3.039.987
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Relatério sobre Revisao Especial

Ao Conselho de Administragao e Acionistas da

© Companhia Siderurgica Nacional:

(1) Efetuamos uma revisdo especial das Informacdes Trimestrais (ITRs) da COMPANHIA

SIDERURGICA NACIONAL, compreendendo os balangos patrimoniais Individual (controlaqora) e
consolidago em 31 de margo de 2002, a respectiva demonstracéo do resultado para o trimestre
findo naquela data, o relatério de desempenho e as informagoes relevantes, apresentados pela

' legislagBo societaria brasileira, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragio. As

demonstragdes contabeis em 31 de margo de 2002 de empresas coligadas, controladas e
controladas em canjunto cujos investimentos representavam 1,75% do ativo total da Controladora
e cujos resultados de equivaléncia patrimonial representavam 3,21% do prejuizo do trimestre foram
revisadas por outros auditores independentes. Nosso relatério no que se refere a esses montantes
baseia-se exclusivamente nos relatorios desses outros auditores independentes.

(2) Exceto quanto ao assunto mencionado no paragrafo (3), nossa revis3o foi efetuada de acordo
com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil -
IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu,
principaimente, em:. (a) indagagdo e discuss@o com os administradores responsaveis pelas areas

~contdbil, financeira e operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na

.elaboragdo das InformagOes Trimestrais; ¢ (b) revisdo das informagbes e dos eventos
subseglientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e as
operacgdes da Companhia.

(3) Conforme descrito na Nota 13 das [nformag¢des Trimestrais, a Companhia e sua coligada MRS
Logistica S.A. optaram pelo diferimento das variagdes cambiais passivas liquidas ocorridas no
primeiro trimestre de 1999 e no exercicio de 2001, nos termos da Medida Provisoria no. 3/2001 e
das Deliberagdes da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM nos. 404 e 409/2001 (Medida
Proviséria no. 1.818/1999 e da Deliberagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM no.
294/1999, para o diferimento ocorrido no primeiro trimestre de 1999). A controlada GalvaSud S.A.
optou pelo diferimento das variagbes cambiais passivas liquidas ocorridas no exercicio de 2001. As
praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil requerem que os efeitos de flutuagdes nas taxas
de cdmbio sejam reconhecidos no resultado dos periodos em que elas ocorrerem. Como
consequéncia, em 31 de ‘'margo de 2002, o ativo e o patriménio liquido estdo superavaliados em
aproximadamente R$366.199 mil (R$579.862 mil em 31 de dezembro de 2001), e o prejuizo para o
trimestre findo em 31 de margo de 2002 estd apresentado a maior em aproximadamente

R$221.587 mil (R$23.724 mil para o trimestre findo em 31 de margo de 2001), ja considerados os
efeitos fiscais correspondentes.
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(4) Com base em nossa revisdo especial, exceto pelos ef?itos do assunto menciongdo no
. paragrafo (3), ndo temos conhecimento de nenhuma modificagao relevantg que deva ser feita nas
Informagdes Trimestrais referidas no paragrafo (1) acima para que estejam de acordo com as
priticas contabeis emanadas-da legisiagdo societaria brasileira, aplicadas de forma conc.ilzent.e
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM especificamente aplicdveis
a elaboragdo das Informagdes Trimestrais obrigatorias.

(8) Os balangos patrimoniais individual (controladora) & consolidado em 31 de dezembro de 2001,
apresentados para fins comparativos, foram por nés auditados confarme relatério datado de 1° &
13 de margo de 2002, contendo ressalva quanto ao mesmo assunto mencionado no paragrafo (3)
acima e contendo divisdo de responsabilidade com outros auditores independentes, que auditaram
as demonstracdes contabeis de empresas coligadas, controladas e controladas em conjunto, cujos
investimentos representavam 2,01% do ativo total da controladora e 2,14% do ativo consalidado,
‘naguela data. A demonstraggo do resultado da controladora para o trimestre findo em 31 de margo
de 2001, apresentada para fins comparativos, foi por nds revisada, e nosso relatério, datado de 4
de maio de 2001, contém ressalvas quanto a0 mesmo assunto mencionado no paragrafo (3) acima
e quanto aos impactos da auséncia de revisdo das demonstragdes contdbeis de determinadas
empresas coligadas, controladas e controladas em conjunto naquela data, que representavam 1%
do ativo total da controladaora. Referido relatério continha também divisdo de responsabilidade com
outros auditores independentes, que revisaram as demonstracdes contabeis de empresas
coligadas, controladas e controladas em conjunto, cujos investimentos representavam 2,2% do
ativo total da controladora, naquela data. A demonstragdo do resultado consolidado para o
trimestre findo em 31 de margo de 2001, bem como as correspondentes notas explicativas,
relatdrio de desempenho e demais informagdes relevantes, apresentadas para fins comparativos,
nao foram objeto da nossa revisdo, tampouco de outros auditores independentes.

Rio de Janeiro, 8 de maio de 2002.
ARTHUR ANDERSEN $/C - CRC-2-SP-123-S-RJ- T
| ~ Amauri Froment Fernandes

Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC-1-RJ-39.012-1
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SIGNATURE

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange
Act of 1934, the registrant has duly caused this report to
be signed on its behalf by the undersigned, thereunto duly
authorized.

Companhia Sidexrdrgica Nacional

By: ~ X

Name: Lauro} Campos ende
Title: Principal Fi cial Officer

Dated: May 15. 2002
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